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LETNO POROCILO 2011

1.1 PISMO PREDSEDNIKA UPRAVE

Premogovnik Velenje je v letu 2011 obelezil 136 let od
pric¢etka delovanja, 3e vedno pa gradi na trdni sedanjosti
in je energi¢no usmerjen v prihodnost. Proizvodnja lig-
nita je nelocljivo povezana z zanesljivo oskrbo Slovenije
z elektri¢no energijo ter zdosedanjim in prihodnjim raz-
vojem Saleske doline. Med najpomembnejsimi usmerit-
vami druzbe je trajnostni vidik proizvodnje premogain s
tem skrb za okolje in za povecevanje kakovosti Zivljenja
ljudi, ki so z druzbo neposredno in posredno povezani,
saj je Premogovnik pomemben delodajalecin druzbeno
odgovorno podjetje.

V Premogovniku Velenje letno nakopljemo okoli 4 mili-
jone ton lignita, ki ga porabijo v Termoelektrarni Sostanj
za proizvodnjo elektri¢ne in toplotne energije. Premo-
govnik Velenje ostaja $e naprej pomemben energetski
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steber Slovenije, saj skupaj s Termoelektrarno Sostan;
zagotavlja vec kot tretjino doma proizvedene elektri¢ne
energije in predstavlja pomemben in zanesljiv ¢len v os-
krbi Slovenije z elektri¢no energijo.

Ze v zacetku leta 2011 nas je obiskala mednarodna
komisija za revizijo zalog, ki je nato v svojem porocilu
potrdila nase izracune, da je premoga v pridobivalnem
obmocju Premogovnika dovolj, da je ta ustrezne kakov-
osti in da je napovedana stroskovna cena premoga 2,25
EUR/GJ realno dosegljiva. Izjemno ponosni smo lahko
tudi na to, da so recenzenti v svojem porocilu zapisali,
da »Premogovnik Velenje predstavlja referencno tocko
premogovnistva Zahodne Evrope, kar je za nas iziemno
velika pohvala, s tem pa smo pridobili S mednarodno
potrditev nasega strokovnega dela.

Ob tem nas veseli dejstvo, da se blok 6 Termoelektrarne
Sostanj gradi naprej, saj je klju¢en za dolgoro¢nost



delovanja Premogovnika Velenje hkrati pa izjemnega
pomena za zagotavljanje varne in zanesljive preskrbe
Slovenije z elektricno energijo tudi v prihodnjih de-
setletjih.

V prvi polovici leta 2012 smo novelirali Razvojni nacrt PV
in ga izdelali za obdobje 2012-2016 s pogledom do leta
2021.V njem bomo ponovno redifinirali naso razvojno
paradigmo in vse aktivnosti podredili doseganju ciljne
cene 2,25 EUR/GJ v letu 2015.

V letu 2011 smo za zanesljivo oskrbo Slovenije z
elektricno energijo nakopali 4,066 mio ton premoga.
Poslovni nacrt za leto 2012 predvideva glede na nizjo
predvideno kurilno vrednost 3e celo nekaj ve¢jo proiz-
vodnjo v vidini 4,117 mio ton lignita. To je znatno vec
kot predvideva veljavni nacionalni energetski program
in zahteva vlaganje dodatnih naporov za njegovo reali-
zacijo.

Delo v Premogovniku Velenje v letu 2011 lahko oceni-
mo kot uspesno, saj smo realizirali vse zastavljene cilje
in izpolnili zastavljeni poslovni nacrt. Odli¢ni proizvodni
rezultati iz leta 2010 so se nadaljevali tudi v letu 2011
z najve¢jo dnevno proizvodnjo na odkopu k.-130/A
12.860 ton, na istem odkopu tudi najvedja izmenska
proizvodnja v zgodovini PV iz enega odkopa 5.940 ton,
pnim rezultatom so se pridruzili tudi vedno vegji nap-
redki na pripravskih deloviscih, kjer se na stevilki 13 z
izjemnim angaziranjem mostva vseh treh izmen kazejo
trenutne meje nasih zmoznosti, 11. novembra so doseg-
li napredek 14,4 m v enem dnevu.

Po vel kot 6-mesecnem zamiku se je pricela izgradnja
novega izvoznega jaska NOP II, ki je eden klju¢nih pro-
jektov Premogovnika Velenje za nadaljnja desetletja.
Sedaj je na globini 40 m in dela se intenzivno nadaljuje-
jo. Omogocil bo bistveno skrajsanje razdalj za transport
premoga iz jamskih delovis¢ na povrsino in zagotovil
moznost za nadaljnje zmanjSevanje obsega potrebnih
jamskih prostorov.

Z namenom S$e ucinkovitejSega upravljanja z ene-
rgijo smo v letu 2011 pridobili mednarodni certifikat
za standard ISO 50001 - kot prvi premogovnik ter ena
prvih energetskih druzb na svetu s tem 3e dodatno
potrdili energetsko ucinkovitost v podjetju. Certifikat
je nadgradnja obeh priznanj za energetsko ucinkovito
podjetje in energetsko najbolj prodorno podjetje, ki ju
je Premogovnik Velenje v letu 2011 prejel za ucinkovito
rabo energije.

Poslovanje Premogovnika Velenje poleg procesa proiz-
vodnje premoga vedno bolj temelji tudi na prodaji
nasih znanj, storitev in izdelkov na trgu. Osnovni cilj
vseh povezanih in pridruzenih druzb PV je postopno
zmanjsevanje odvisnosti od mati¢nega podjetja. Do-
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bro priloZznost za razvoj in mednarodno uveljavitev Ve-
lenjske odkopne metode, ki postaja slovenski izvozni
artikel, predstavlja oktobra 2011 podpisani sporazum s
tremi tujimi partnerji o ustanovitvi skupnega podjetja
Fairwood PV, ki bo imelo sedeZ v Singapurju. Podpis spo-
razuma je za Premogovnik Velenje pomembna prelom-
nica, saj predstavlja novo poglavje v 136-letni zgodovini
njegovega delovanja. Poleg zanesljive in konkurencne
dobave domacega premoga za proizvodnjo elektricne
energije pomeni tudi prenos lastnega visoko strokovne-
ga inZenirskega znanja, tehnologije oz. t. i. know-howa
izven meja Slovenije. Je izjemna mednarodna priloZznost
za celotno Skupino in predstavlja prihodnost Premogo-
vnika Velenje v naslednjih desetletjih.

Posebno priznanje je potrebno dati tudi nasim zapos-
lenim v povezanih druzbah — HTZ Velenje, RGP, PV In-
vest, Gost in Zimzelen, ki so prav tako opravile veliko
delo pri pridobivanju poslov izven osnovne dejavnosti
premogovnistva. Lotevamo se vedno vecjih projektov,
ki povecujejo nase prihodke izven osnovne dejavnosti.
Po oceni jih bo v letu 2011 nekaj manj kot 37 milijonov
EUR, nasi nacrti za leto 2012 pa napovedujejo prihodke
v visini skoraj 44 mio EUR. To je dobro zagotovilo za ust-
varjanje novih delovnih mest, ki bodo zagotavljala nove
moznosti za zaposlovanje mladih v nasi regiji.

V Premogovniku Velenje vedno znova dokazujemo,
da obvladujemo najsodobnejso tehnologijo in da smo
sposobni $e naprej dosegati izjemne proizvodne rezul-
tate. Doseganije teh v povezavi z zagotavljanjem varstva
in zdravja pri delu ter izpolnjevanjem vseh okoljskih
standardov pa je dobra osnova za uspesno delovanje
Premogovnika vse do leta 2054.

predsednik Uprave
dr. Milan Medved
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1.2 POROCILO NADZORNEGA SVETA

POROCILO
NADZORNEGA SYETA DELNISKE DRUZBE PREMOGOVNIK VELENJE O DELU V
LETL 2011, PREVERITVI LETNIH POROCIL DRUZBE TER SKUPINE ZA LETO 2011
S STALISCEM DO REVIZORIEVIH POROCIL TER PREDLOGA ZA UPORABO
BILANCNEGA DOBICKA DRUZBE

Voskladu 2 doloili Zakona o gospodarskih druzbab fer statuta druzbe podaja nadzrmi svet drusbe
Premogovnik Velenje did nasledije paroilo o netimi in obsepi | preverjunjo vodenju druzbe v
lew 2011, o preveritvi Letnega porofila dnetbe 2i leto 2011 ter Letnega porotila skupine PV za
leto 2011, o stalidéu do vbely revizonevih porodil ter do predloga za uporabo bilanénepa dobidka
dritibe

L. Parodilo o dely nadeornegs svets druibe v lotu 2001

Nadzom| svet drube je v letu 2011 deloval v sestavi treh lanoy;

Iomag. Simon Tot - predsednib NS PV do 31,8201, od 192011 daljc mag. Matia? Jimeké
2 Irena Stare — &lanica NS

3. Miran BoZit - dlan NS

Nadzorm sver drukbe je v zgomjih sestavah v letn 2011 svoie delo opravijal skladno s temelino
fonkeijo nudaom asd vodenjem  poslovama dru2be o dolinostio skrbneza i vesinezo
gospodurfenia ma podligl pristojnosti, ki mu jih dajejo sakoni, veliavni predpish ter stann dnizhe.

‘Nadzornl svel drudbe nima Imenovane nobene komisije,

Poslovanje drutbe je nadzomi sver druibe med letom prevedal na podlugi perioditnih porodil
uprave diudbe o poslovanju, sexmangl poose je tudi g vsenu podoodii, ki pomembne vplivaie na
poslovio finanéni polozaj delntike druzhe Premogoviik Velenje kot obviadijoce drudbe Skupine

PV Nadzorii svet je svojo pozamoest posve] IWFWMME poslovinia drukbe 2 dolotili Zakona
o gwpudunkih drughah, Zakona o finanénem poslovaniu, postopkib zandi inselventoosti in
prisiliern prenchanju { ZFPPIPP ) In drugo veljavno zakonodafio.

Delo nadzomegn: svetn drukbe ¥ lem 2011 je bilo usmerjens k celovitem preverjanju poslovanji
druzbe, k obravisavi operativail in strateskil vpraganj pri posloviem in protevodoem procesu,
frvajanju finanene funkcife tor zagotavifanju wsreznih pogojey dela. Nadzomi svet je poudarjal
pomen nadgradnje sistema porofanja zu Skupino PV 2 namenom celovitega preverjanja poslovanja
obvisdijole drudbe. S ciliem réalizacije sedobnega koncepta posloviadenja drudbe in skupine je
nadzomi sver vodil akvvnosi zas oblikovanie uprave deinigke drudbe i ivedel  postopek
dmenovnja predsednika in loma. wprove. Tretiega: Slma oprave je v sklodu 7z Zakonom o
sodelovaniu delaveey pri upravijanju imenoval Svel delaveey,

Niuleorni svet druzbe s¢ Je v letu 2011 sestal pa devetih redndh wer Stiril korespondendnih sejah.
Skupaj jé imel na dnevnen redu 92 1ofkl Ene redne seje sta s udelezila dva Slina. nid vseh ostulil
sejah so/bili prisomi vs) Sl nodzomega svera druzbe.

Naubrorni svet druzbe je ma sejuh v dasu od 112001 do 31122000 sprejel vesto sklepov, med
ik s Bl najpomembnelsi;

sernnmjal s¢ jez obdobmimi porodili o rezoftatih poslovania druZbe:

I
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sprejel - potrdil je Letno porogila i kensalidisano Tetmo porodilo za poslovno lero 2010; sprejel
porotilo NS o preveritvi in potrditvi letnega poro@ila BY aa leto 2010 m stalisée do
revizorevepn  porodile predingal shupséini podelitey. merednice direktogu ter Slanoim
naclzomegs sveta za Jeto 20110

soglidal je s predlogl sklepov 2 18, redno skipding delnidarey drazbe;

- obravnaval in sprejel je Postownt natet drudbe 22 leto 2012 7 dodatki za lew 2013 in 2014 in
Poslovni naért skupine PV 22 leto 2012 2 dodatki 7a 2013 in 2014;

- seenanjal se je ¢ porodill o skienjenih kreditnih pogodbah v okvirn sistema upravliania 2
denarnimi sredstvl v skupini HSE in podajal soulasia direktorju 2o sklepanje pogodb Lz tega
okvirn, seznunjul se je z obdobnimi porogili o zadolzenosti:

= soglotl je s sklenitvijo pagodbe o aktivnem nadzorn izgmdnje jaska NOP 11

= wngladl fe ¢ izvedbo postopkis 24 prenchanie diudbe Bobinoks Lo, po skenj3snem postopkis

- izvedel je kndrovske postopke razpisa fn imenovanja direktora drithe ter soglugal s sklenitvijo
pogodbe o zaposhini z individuaine oseho - direkioden;

= izvedel jo kadrovske postopke mzpisa zn &lans uprave i imenovania niélanske uprave PV -
predsednika, Clana i Slunice — delavske dircktorive od 1122011 2a S-lemo mandatno
&;]lrbdnhjt, vkljudno z dolodinjo podrodij dela med Sani uprave In sprefemom Poslovaika o

u uprave:

= soglatal je s podpisam Temeline listine o delovaniu notmnie revizije v droikbah skupine HSE:

= dircktorju oz upravi drutbe je podil soglasia za sklenites pravnih poslov in podpis pogodb v
skladu 2 dologili statuta druzbe

2. Pregled in stalidte do revizarjevih poroil k letnim porogilom za leto 2011

Revidininje Lemegn porofils 2011 dmPbe in Letneps porodily 2001 skupine 'Y je opvily
revizijska druzba Deloine revizijn doo. Ljubljana. Reviziiska druzba je v obeh svajih porogilil
gotovile, da so méunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih pofienn predstavitey finandnega
stanja drudbe in skupine PY ter njunih poslovnih izidov, drugega vseobsegaiodega donosa ter
denarnih okov 28 leto 2011, Po mnenju revizorske drubbe sta abe pasloval porodili skladni 2
revidiranimi enéunovodskimi izkazi. '

Nadzomi svet driizbe se je seznanil wudl 2 dodiitkem v obeh revizorievih parocilih sPoudarjanie
zodeven, kjer je revizijska druzby Delvitte revizijn do.o., ne da bi izmaili pridraek, opozorils na
pojasnile 2.9.3 za drudbo in 2.5.3 #a skupine PV oFinanénn (veganjes  posloviegs deln letnega
porofile oz. na pojasnilo 4.39. 2a druzbo in 3.5.9. w0 skupine PV wObvladovanje finangnih
tveganiy k facunovodskim izkazom. Kjer sta drazba in skupina PY razkrili; do je izposavijenos
tveganju neizdale porodiv oz tvegange Sasovnegn enmika pri fzduji porostva drzave E1B-jn m
posailo v viednosti 440 mio ELIR sestrko povezanemu podjetiu Termoelehimma Sodtan] do.o.,
ki Je:hkearl glavoi kupee druzbe in skupine PY. Navedeno tveganie je povesmano # likvidoostnim
tveganjem. Obvladovania navedenil tvegan] so mzkrita v pojasnilu 29,3 posloviega dela lemega
porodila druzhe oe 2.5.3 poslovnega deln lemega porodila skupine PV, Raunovodski zkazi ne
wsebnijejo morebitnlh popravkoy, ki bi utegnili biti posledics te negotavosti,

Nadzomi svet drufbe ugotavija. da od lzdaje revizijskih porodil do sestave tega porodily. poraitye,
izpostavlieno v prejénjem odstavku, & ni bilo odobreno. '

Neadzorni svel je obe revizotevl porodili & leting porotiloma aa leto 201 pregledal oh fe

izpostavljeni seznanitvi x revizotjevim opozorilom glede likvidnosmih tveganj, povezanih ¢ izdajo

porpdiva Republike Slovenije za kredit EIB za investiciio v nadomestni blok 6 TES. Kakir tudi ob

seznanitvi 7 dejitvom, da odvisna dnizbg Golte do.o m vkljudenn v konsolidactjo s popolnim

uskupinjevanjem zamdi nepomenthnosti po. igevi in sagolovilih strokavnity shadh drudbe, in

ugetovil. da sta revizarievi poroili sestavljeni v skladu 7 zakonom ter fedelant ma osnovi skrbnesa
L]
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in celovitega pregleda postovania druzbe in skupine v let 2011, 2at0, reen predhodnib oposoril,
nadzorni svet druibe k revizorjevima porodilomu 22 leto 2011 nima pripomb,

3. Preveritev in potrditey letnih poroéil druzbe in skupine za leto 2011

Uprava druzhe je 28, majn 2012 nadeornemu sveni drudbe predlogile v sprefem revidimmo Letno
porotile 2001 Premogowniks Velenje dd. in revidimne Letne porodile 2001 skupine PV
Nadzormi svel Je nnsvofi sefl 11 julija 2012 pregleddl obe prediodeni letni porotili in menl, do so
na rezultate druzbe in skupine PV imeli modne vplive eksternl faktonii. zato vcenjuie. da so
dosedeni postowni rezultati v letw 2011 zadovoljivi.

Nadzorni svel je preverl tudl Porofilo drudbe o pumerjih # obvladijoto druzbo in 2 njo
povezanimi driZbami, iz kateregn sledi. da druFba v let 2011 pri vaakem realizimnem pravneny
postu- z obviadujodo druzbo ali 2 nio povezano drugbo ni bila prikeajana. Porogilo je bilo
predlodeno v pregled tod) revizoru, ki nang wi imel pripomb. mavno wkons poroéilo mma-pripomb
nadzomi svet drudbe

Nadzorni svet druZbe nu osnovi rednega spremijanjs postovanja deukbe, revizorjevih parogil
ter na podliagh svojih pristajnosti po konéni preveritvi nima pripomb k revidiranemu
Letnemu poroéilu 2011 Premogovnika Velenje dud, in revidiranemu Letnega porodila 2001
skupine PV ter je obe letoi porodili 11, julija 2002 potrdil,

4. Ugotovitey bilanénega dobicka za leto 2011

Druzba je poslovno leto 200 | zakljudila s &stim poslovnim jzidom v vising 101038944 EUR. ki

J& bl 2 v Zasu isdelave letnega porndila namenjen pokrivanfu prencsencga negativicga
poslovnepa izida iz preteklih lel, Dradba za leto 2011 ne lakuu}n hilangnega dobicka,

5. Prediog za podelitey ruzreinice

Nadbeorni svet drutbe ocenjuje, du je dmidba v letn 2011 poslovala glede na remere zadovoljivo.
Madzomi svet drutbe tudi ocenjuje, da je uprava v letu 2011 vodils drufbo uspeino, skrbno in
skladno s predpisi In akil dnzbe, zato prediagn skupigini delnidarjey drukbe, da upravi in
nadzornemu svetn druzbe Premogovnik Velenje dad. podeli razrednico za leto 2011, ob
apodtevanju priporogile 8. 12 AUKN, da razreinica S¢ ne pomeni odvezo materiaine in
odikodninske odgovarnosti,

Nadzorm sver drugbe je porocilo pripravil v skladu z 2820 ¢lenom zakona o gospodarskih drizhnh
i je namvenjeno skupéini delmske dnaibe.

Velenje. 11, julij 2012

Predseduik Nadzomegn svetu
Premogovinki Velenje d.d

inag. Matju? JaneXie At?/‘
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1.3 POUDARKI POSLOVANJA DRUZBE

V 2011

DoseZena proizvodnja premoga v letu 2011 je bila
4.,066.278 ton, kar je 1,4 % vec od dosezene v letu
2010, ko je bila 4.010.930 ton.

Prodaja premoga v GJ je bila 43.983.407, kar je 0,3 %
vec kot leto pre;j.

Celotni prihodek Premogovnika je bil dosezen v
visini 123.763.458 EUR, kar je 3,2 % manj kot v letu
2010.

Celotna visina doseZenih odhodkov v letu 2011 je
bila 123.926.836 EUR ali 4,7 % manj kot v letu 2010,
realno pa so bili odhodki nizji za 6,3 %.

Sprememba vrednosti zalog premoga je v letu
2011 vplivala pozitivno na Cisti poslovni izid v visini
1.671.611 EUR.

Poslovanje v letu 2011 smo zakljucili s Ccistim
dobi¢kom v visini 1.010.389 EUR.

LETNO POROCILO 2011

Povpre¢na fakturirana cena za premog TES v letu
2011 je bila 2,631 EUR/GJ, samo za premog za proiz-
vodnjo elektri¢ne energije pa 2,641 EUR/GJ.

Stroskovna cena v EUR/GJ v letu 2011 je bila 2,531
EUR/GJ.

Vrednost premozenja Premogovnika na dan 31. 12.
2011 je znasala 215.489.400 EUR.

Visinakapitalanadan31.12.2011jebila111.436.464
EUR.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12. 2011
je znasala 40,87 EUR.

Dodana vrednost na zaposlenega v letu 2011 je bila
56.186 EUR, kar je 7,1 % vec kot v letu 2010.

Za naloZzbe v osnovna sredstva smo namenili
19.947.968 EUR.

Na dan 31. 12. 2011 je bilo 1.231 zaposlenih, kar
je za 47 zaposlenih manj oz. 3,7 % manj kot je bilo
stanje 31.12.2010.

. .-:al"F”pi
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POSTAVKA IND. 2011 IND.
/P1. 2011 2011/2010

Cisti prihodki od prodaje v EUR

Cisti prihodki od prodaje na domac¢em
trgu v EUR

Cisti prihodki prodaje na tujem trgu v
EUR

Cisti poslovni izid v EUR
Prihodki v EUR

Odhodki v EUR

Stroski dela v EUR

EBIT = izid iz poslovanja v EUR
EBITDA =EBIT + AM v EUR
Sredstva v EUR

Kapital v EUR

ZadolZenost do bank v EUR
Investicije v EUR

Dodana vrednost v EUR
Dodana vrednost na zaposlenega v EUR

Koeficient ciste dobi¢konosnosti kapitala
(ROE)

Koeficient ¢iste dobi¢konosnosti sredstev
(ROA)

Stevilo zaposlenih konec obdobja
Proizvodnja premoga v TJ

Prodaja premoga v TJ

118.291.420
118.184.668

106.752

1.010.389
123.763.458
123.926.837

52.516.015
2.312.250
17.935.952
215.489.400
111.436.464
42.946.168
19.947.968
70.681.846
56.186

0,0091

0,0047

1.231
45.005
43.983

113.703.502
113.703.502

46.166
120.244.261
120.198.093

52.364.072
947.168
15.797.167
220.426.401
110.955.101
46.799.171
24.626.308
68.271.240
54.399

0,0004

0,0002

1.255
42.618
42.618

PREMOGOVNIK VELENJE |

124.399.505
124.391.702

7.803

948.992
127.849.041
129.971.946

52.233.530
2275115
16.310.180
213.271.490
110.923.360
35.106.495
22.988.387
68.065.742
52.439

0,0086

0,0045

1.278
44.671
43.847

104,0
103,9

0,0

2.188,6
102,9
103,1
100,3
244,1
113,5
97,8
100,4
91,8
81,0
103,5
103,3

2.183,9

2.213,8

98,1
105,6
103,2

95,1
95,0

0,0

106,5
96,8
95,3

100,5

101,6

110,0

101,0

100,5

122,3
86,8

103,8

107,1

105,8

105,0

96,3
100,7
100,3
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Prihodki, odhodki 2009-2011 v EUR

Proizvodnja, prodaja v TJ
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Pricetek lo¢enega zbiranja odpadkov na vseh jamskih deloviscih.

Nadzorni svet je na 10. seji, dne 23. 2. 2011, potrdil Poslovni nacrt 2011.

Pridobitev pozitivhega mnenja po mednarodni reviziji, ki jo je opravil IMC Montan Consulting G.m.b.H.,
Essen, o koli¢inskem stanju in kvaliteti zalog premoga PV ter o obvladljivosti stroskov proizvodnje.

Skupna prostovoljna udarniska akcija vseh zaposlenih iz PV ter héerinskih druzb HTZ, RGP, GOST in PV Invest.

Podpis sporazuma o sodelovanju pri modernizaciji podzemnega pridobivanja premoga v Indiji s Skupi-
no Fairwood, pri Cemer se bo Premogovnik Velenje pojavil kot inZenir, projektant, recenzent in konzult-
ant.

Podpis druzbene pogodbe za ustanovitev Razvojnega centra energija.
51. Skok ¢ez kozo.
Prvi¢ v zgodovini Premogovnika Velenje mesec brez nezgod.

Premogovnik Velenje je s Skupino Fairwood in Cigler & partners podpisal sporazum o ustanovitvi skup-
nega podjetja Fairwood PV, s sedeZzem v Singapurju.

PV je nastopil kot organizator IV. Mednarodnega kongresa rudarstva Balkanmine.

Dosezen najvedji letosnji dnevni odkop premoga v visini 27.426 ton.

Na 16. redni seji NS PV so ¢lani NS za dobo petih let imenovali triclansko upravo v sestavi dr. Milan
Medved (predsednik Uprave), dr. Vladimir Malenkovi¢ (¢lan Uprave) in Sonja Kugoni¢ (¢lanica Uprave —
delavska direktorica).

Pridobljen mednarodni certifikat za sistem upravljanja z energijo po standardu ISO 500001.

Nadzorni svet je na 17.seji,dne 21.12.2011, potrdil Poslovni nac¢rt 2012 z dodatkom za leti 2013 in 2014.
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2.1 SPLOSNI PODATKI O DRUZBI

2.1.1 OSEBNA IZKAZNICA DRUZBE

Premogovnik Velenje je delniSka druzba, vpisana v sodni register Okroznega sodis¢a v Celju pod Stevilko
registrskega vlozka 10051000.

Osnovni podatki o druzbi so:

Skupina me

AR

PREMOGOVNIK

V E L E N J E

Ime druzbe: | PREMOGOVNIK VELENJE, d. d.

SedezZ: | Partizanska 78
3320 VELENJE

Drzava: | Republika Slovenija
Telefon: | (03) 89 96 100
Faks: | (03) 5875007
Matic¢na st.: | 5040361
Sifra dejavnosti: | 05.200 - pridobivanje rjavega premoga in lignita

Davcna Stevilka: | S192231217

Transakcijski racun: | NLB d.d. 02426-0018871981
NLB d.d. 02943-0259440210
Abanka Vipa d. d. 05100-8011710996
SKB banka d. d. 03176-1000149505
Raiffeisen Krekova banka d. d. 24302-9003212018
Banka Celje d. d. 06000-0068898332
UniCredit Banka d. d. 29000-0001883209
Nova KBM d. d. 04515-0001706738

Stevilo zaposlenih
31.12.2011: | 1.231

E-posta: | info@rlv.si

Spletni naslov: | www.rlv.si

PREMOGOVNIK VELENJE |



2.1.2 LASTNISKA STRUKTURA na dan 31.12. 2011

DELNICAR NASLOV STEVILO DELNIC DELEZV EUR DELEZV %

HSE d. 0. 0.
RADENSKA d. d.

MP NALOZBE d. d.
NFD HOLDING d. d.
HRIBAR STOJAN
INTERTRADE ITC d. d.

MODRA ZAVAROVALNICA
d.d.

KRITNI SKLAD PRVEGA
POKOJNINSKEGA

KINOPODJETJE, KRANJ

Koprska 92, Ljubljana

Boraceva 37, Radenci
Gradnikove brigade 11, Ljubljana
Trdinova 4, Ljubljana

Presernova 7, Ljubljana
Kolodvorska 9, Ljubljana

Dunajska 119, Ljubljana

Dunajska 119, Ljubljana

Stritarjeva 1, Ljubljana

LETNO POROCILO 2011

d.o.o.

PETRINA BOJAN Zlebe 3e, Medvode

ADRIATIC SLOVENICA d. d. Ljubljanska 3a, Koper

AKUSTIKA GROUP d. 0. o. Vojkova 58, Ljubljana

KD KAPITAL d. 0. o. Celovska 206, Ljubljana

TOWRA S.A. LUXEMBOURG 36 Avenue Marie-Therese Luxembourg

STERN BLAZ Gorice 2, Golnik

MALI DELNICARJI

Osnovni kapital delniske druzbe Premogovnika Velenje
je razdeljen na 2.726.935 prosto prenosljivih kosovnih
delnic. Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12.
2011 je bila 40,87 EUR.

Delnice Premogovnika Velenje d. d. niso uvrd¢ene na or-
ganiziran trg Ljubljanske borze.

Premogovnik Velenje d. d., je povezana druzba Holdin-
ga Slovenske elektrarne ( HSE, d. 0. 0.).

Konsolidirano letno porocilo Holdinga Slovenske elek-
trarne je mogoce pridobiti na sedezu druzbe, Koprska
ulica 92 v Ljubljani.

2.1.3 POVZETEK POROCILA 0 ODNOSU DO
OBVLADUJOCE DRUZBE

Holding Slovenske elektrarne d. o. o. Ljubljana (v na-
daljevanju: obvladujoc¢a druzba) je imela v letu 2011
v druzbi Premogovnik Velenje d. d. (v nadaljevanju:
odvisna druzba) poslovni delez, ki predstavlja 77,73 %
osnovnega kapitala odvisne druzbe.

PREMOGOVNIK VELENJE |

2.119.598 88.449.257 77,73 %
193.237 8.063.637 7,09 %
187.665 7.831.122 6,88 %

94.126 3.927.808 3,45 %
49.206 2.053.330 1,80 %
16.912 705.725 0,62 %
13.526 564.430 0,50 %
9.709 405.149 0,36 %
7.230 301.703 0,27 %
5.800 242.030 0,21 %
4.000 166.917 0,15 %
3.687 153.856 0,14 %
2.350 98.064 0,09 %
1.600 66.767 0,06 %
445 18.570 0,02 %
17.844 744.617 0,65 %
2.726.935 113.792.981 100,00 %

Obvladujoc¢a druzba je svoje upravljavske pravice, ki
izhajajo iz imetniStva poslovnega deleZza v odvisni
druzbi, uveljavljala preko skupscine druzbe ter preko
nadzornega sveta. Iz sklepov, ki sta jih skupscina in na-
dzorni svet odvisne druzbe sprejela v letu 2011, je raz-
vidno, da obvladujoca druzba ni vplivala na odvisno
druzbo z namenom, da bi odvisna druzba zase opravila
skodljiv pravni posel ali pa da bi nekaj storila ali opustila
v svojo skodo.

Izjavljamo, da so bili vsi pravni posli z obvladujoco
druzbo in z njo povezanimi druzbami, ki so bili sklenjeni
in/ali realizirani v letu 2011, sklenjeni in realizirani pod
pogoji in na nacin, ki v odvisni druzbi velja v primeru
sklepanja in realizacije pravnih poslov s tretjimi, neod-
visnimi osebami in po trznih pogojih. V skladu z nave-
denim izjavljamo, da odvisna druzba pri pravnih poslih
sklenjenih in/ali realiziranih v poslovnem letu 2011 ni
bila prikrajsana, zato nismo zahtevali in tudi ne prejeli
nobenih nadomestil s strani obvladujoc¢e druzbe oziro-
ma z njo povezanih druzb.

V Porocilu o razmerjih do povezanih druzb so zajete
transakcije za pravne posle z obvladujoc¢o druzbo Hold-

21
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ing Slovenske elektrarne d. o. 0., Ljubljana (HSE) in z njo
povezanimi osebami: Termoelektrarna Sostanj d. o. o.
(TES), Termoelektrarna Trbovlje d. o. o.. Z drugimi pov-
ezanimi osebami obvladujoce druzbe Premogovnik Ve-
lenje d.d. ni imela pravnih ali drugih poslov o katerih bi
moral porocati na podlagi 545. ¢lena ZGD-1.

Vse pogodbe in ostala dokumentacija o pravnih poslih
se nahaja na sedezu druzbe.

2.1.4 DEJAVNOSTI POSLOVANJA

Osnovna dejavnost podjetja je pridobivanje lignita in
razvoj premogovnih tehnologij.

Druzba ima registriranih in tudi opravlja $e vrsto de-
javnosti, ki so v bistvu spremljajoce dejavnosti in so
potrebne ob izvajanju glavne dejavnosti.

Ostale dejavnosti: rudarsko, strojno in elektro projekti-
ranje podzemnih objektov in povrsinskih kopov, izde-
lava vseh vrst podzemnih objektov, vrtanje, geomehan-
ske raziskave, jamomerske hidrogeoloske in tehnoloske
storitve, storitve izobrazevanja,...

2.1.5 ORGANI DRUZBE IN ZASTOPANJE

Premogovnik Velenje ima 3-¢lansko upravo, ki jo je im-
enoval Nadzorni svet dne 21. 11. 2011. Uprava je nasto-
pila 5-letnimandats 1.12. 2011. Predsednik uprave je dr.
Milan Medved, ¢lan uprave je dr. Vladimir Malenkovic¢ in
¢lanica uprave - delavska direktorica je Sonja Kugonic.

Nadzorni svet Premogovnika Velenje steje 3 ¢lane. Kot
predstavnika kapitala sta ¢lana mag. Matjaz Janezi¢
in Irena Stare. Mag. Matjaz Janezi¢ je dobil nov 4-letni
mandat na 18. Skupscini druzbe, 31. 8. 2011; ga. Irena
Stare je dobila mandat na 15. skups¢ini, 3.11. 2009. Od
26.12.2009 je kot predstavnik zaposlenih v NS g. Miran
Bozic.
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2.1.6 ORGANIZACIJSKA STRUKTURA
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2.1.7 SINDIKAT

V druzbi je organiziran kot reprezentativni sindikat
SPESS, v katerem je v¢lanjenih 1785 ¢lanov skupine PV.
Predsednik sindikata je g. Ferdo Zerak, ki je bil 11. 3.
2011 ponovno izvoljen za 5-letni mandat.

2.1.8 SVET DELAVCEV

Svet delavcev druzbe, ki je organiziran od leta 1996,
$teje 13 ¢lanov. Predsednik sveta delavcev je g. Miran
Bozi¢, ki ima mandat do julija 2012.

Redno sodelovanje s sindikatom in svetom delavcev je
praksa, ki se je uveljavila Ze z ustanovitvijo druzbe. Na
ta nacin se zagotavlja dialog med razli¢nimi interesi,
soglasje glede razvojnih nacrtov in reSevanje aktualne
problematike.

2.1.9 KAPITALSKE POVEZAVE Z DRUGIMI
DRUZBAMI

Premogovnik Velenje skupaj z odvisnimi druzbami, v
katerih ima prevladujo¢ vpliv, in pridruzenimi podjetji
sestavlja skupino Premogovnik Velenje.

Druzba je imela na dan 31. 12. 2011 deleZe v naslednjih
druzbah:

Delezi v druzbah skupine:

« HTZI.P,d.o.0.-100 % delez

«  Gost,d.o.0.- 100 % delez

«  PVlinvest, d.o.o0.- 100 % delez

« PV Zimzelen d.o.0.- 100 % delez

. Jama Skale v zapiranju, d. 0. 0. - 100 % delez
« RGP d.o.o0.-64 % delez

Delezi v pridruzenih druzbah:
« Sipoteh d. 0.0.-42 % delez
« PLPd.o.0.-26 % delez

« ERICod.o.0.-23 % delez

Delezi v drugih druzbah:
« Karbond.o.0.-11 % delez
« RCEd.o.o. -11%delez

Premogovnik Velenje skupaj z odvisnimi podjetji ses-
tavlja skupino podijetij, za katero sestavlja konsolidira-
no letno porocilo, ki ga je mogoce pridobiti na sedezu
druzbe.
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2.1.10 ZGODOVINSKI PREGLED RAZVOJA DRUZBE

Premogovnik Velenje deluje na najve¢jem slovenskem
nahajalis¢u premoga in na eni od najdebelejsih znanih
plasti premoga na svetu. Prve omembe nahajalis¢ se-
gajo v 18. stoletje, prva vrtanja v leto 1875, prvo jamsko
odpiranje pa v leto 1887. Ze leta 1927 je bila v bliZini pre-
mogovnika zgrajena prva termoelektrarna, ki je delova-
la na osnovi lignita. Pridobivanje premoga v Sale3ki do-
lini je dozivelo najvedji razmah po 2. svetovni vojni, ko
so potrebe po premogu skokovito narasle.

Koli¢ine izkopanega premoga so narascale do sredine
90. let 20. stoletja. Velenjski premogovnik je v tem ob-
dobju zagotavljal kar tri Cetrtine vsega slovenskega
premoga. Moderna mehanizacija in lastna odkopna
metoda sta bili komaj dovolj za pokritje vseh potreb po
premogu. V velenjskem premogovniku smo sredi 80. let
dosegli vrhunec koli¢in odkopanega premoga na leto,
to je bilo 5 milijonov ton premoga.

Danes v Premogovniku Velenje pridobimo na leto okoli
4 milijone ton premoga, velina pa je porabljena za
delovanje Termoelektrarne Sostanj, kjer iz nje pridobijo
eno tretjino elektri¢ne energije, ki jo porabimo v Sloveniji.

Premogovnik Velenje, d. d., je delniska druzba od 11.
decembra 1997. Preoblikoval se je v skladu z dolocili
Zakona o lastninskem preoblikovanju podjetij in Zako-
na o gospodarskih druzbah. Pred tem so bile statusne
oz. organizacijske oblike podjetja urejene na podlagi
dolocil takrat veljavne zakonodaje. Statut kot temeljni
akt druzbe se sprejema na Skupscini druzbe. V skladu z
zakonodajo se na Skupscini sprejemajo tudi spremem-
be in dopolnitve Statuta. Zadnje spremembe in dopol-
nitve Statuta so bile sprejete na skups¢ini 31.8.2011. S
temi spremembami sta organizacijska oblika druzbe in
osnovni kapital druzbe ostala nespremenjena.

2.2 POSLOVNA POLITIKA DRUZBE

Premogovnik Velenje kot tehnolosko visoko razvito pod-
jetje tudi med strateskimi cilji opredeljuje in uresnicuje
modernizacijo proizvodnje premoga, ki bo prispe-
vala k boljSim delovnim razmeram ter vecji ekonom-
ski in ekoloski sprejemljivosti, tudi zaradi prilagajanja
okoljskim zahtevam, ki jim je Slovenija podvrzena v
okviru Evropske skupnosti in zahtevajo nov in celovit
strateski razmislek na podrocju energetike — z vidika
proizvodnje in z vidika porabe energije. Prav zaradi tega
se proizvodnja odvija v skladu z naceli trajnostnega
razvoja, pri ¢emer upostevamo in delujemo v skladu s
Stirimi standardi: za sistem vodenja kakovosti, sistem
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ravnanja z okoljem, sistem varnosti in zdravja pri delu
ter sistem upravljanja z energijo po zahtevah standar-
dov 1SO 9001, I1SO 14001, OHSAS 18001 ter ISO 50001.
S pridobitvijo slednjega smo postali prvi premogovnik
in ena prvih energetskih druzb na svetu, ki taksen stan-
dard ima.

V svoje delovanje smo vkljucili smernice za delovanje
gospodarskih druzb iz Kodeksa upravljanja druzb s ka-
pitalskimi nalozbami drzave, ki ga je izdala Agencija za
upravljanje kapitalskih nalozb RS.

Poslanstvo

Poslanstvo PV, vodilne slovenske druzbe s podrog¢ja
premogovnistva, je dolgoro¢no pridobivanje premoga
za potrebe proizvodnje elektri¢ne energije v Saleski do-
lini v skladu z naceli trajnostnega razvoja, hkrati pa tudi
ohranjanje in razvoj znanj na podzemnih pridobivalnih
delih.

Strateski cilji

«  Proizvodnjo premoga prilagajati razmeram na
konkuren¢nem trgu.

« Zagotavljati varnost in humanost pri izvajanju
delovnega procesa.

« Zagotavljati druzbeno odgovorno ravnanje Pre-
mogovnika Velenje v skladu z okoljskimi zahtevami.

« Zagotavljati rast Skupine Premogovnik Velenje s
prodajo znanj in storitev na trgih izven osnovne de-
javnosti.

Vizija

PV bo z dolgoro¢no naravnanim poslovanjem ter s
sodobnim proizvodnim procesom ob hkratnem zago-
tavljanju varnosti in humanosti skupaj s TES skrbel za
smotrno izrabo edinega strateskega slovenskega ener-
getskega vira - lignita iz Saleske doline.

Vrednote

Zadovoljstvo klju¢nih javnosti: lastnikov, zaposlenih,

kupcev in lokalnega okolja. Med vsemi temi moramo

ustvariti ustvarjalno sozvocje:

« lastnikom je potrebno zagotoviti ustrezen donos na
vlozeni kapital,

«  zaposlenim omogoditi kvalitetna delovna mesta in
razvoj osebnih potencialov,

« dosledno izpolnjevanje pogodbenih obveznosti
glede dobav premoga je predpogoj za ustvarjanje
dolgoroc¢ne ekonomske uspesnosti,

« urejeni odnosi z lokalnim okoljem morajo biti nara-
vnani po nacelih trajnostnega razvoja,

« varstvu pri delu, humanizaciji delovnih postopkov
in stalnemu izobrazevanju bomo tudi v prihodnje
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posvecali posebno pozornost,
« predvsem pa bomo spodbujali znanje, strokovnost
in inovativnost.

Cilji programa pridobivanja premoga

« optimizacija osnovnega procesa proizvodnje pre-
moga,

« proizvodnja in prodaja premoga v skladu s potre-
bami proizvodnje v TES,

«  plasiranje premoga tudi v TET,

« optimizacija stroskov pridobivanja premoga v cilju
doseganja konkurencne izhodis¢ne cene premoga
do pricetka obratovanja B6 v letu 2015 (2,25 EUR/GJ),

«  pospesena izgradnja izvazalnega jaska NOP I,

« s cillem nadaljevanja politike energetsko
ucinkovitega delovanja bomo $e naprej zmanjsevali
porabo energije v jami, na zunanjih deloviscih in v
vseh povezanih druzbah,

« zmanjsevati Stevilo zaposlenih skladno z rastjo
produktivnosti do 3 odstotke letno v Premogovni-
ku in HTZ Velenje, zaposlovanje novih kadrov na
produktivnih delovnih mestih,

« ohranjati trend zmanjsevanja izgubljenih dnin zara-
di nesrec pri delu in odsotnosti z dela zaradi bolezni
za 3 odstotke na leto,

« modernizacija dela na pripravskih deloviscih.

2.3 POLITIKA SISTEMA VODENJA

2.3.1 DOSEGANJE CILJEV NA PODROCJU
KAKOVOSTI, RAVNANJA Z OKOLJEM

Aktivnosti sistemov vodenja izhajajo iz razvojnih us-
meritev podjetja, poslovne vizije in poslovnika sistemov
vodenja. Aktivnosti so se nanasale na spremljanje in ob-
vladovanje procesov podjetja zahtevah sistema voden-
ja kakovosti, ravnanja z okoljem, varnosti in zdravja pri
delu ter sistema upravljanja z energijo.

Stalne aktivnosti sistema vodenja so bile:

« spremljanje, merjenje in izboljSevanje procesov v
sistemih vodenja,

« vzdrZevanje in optimiranje dokumentacije po
zahtevah sistemov vodenja,

« spremljanje zakonodajnih in drugih zahtev po
odgovornih osebah,

« izpolnjevanje pogodbeno dogovorjenih zahtev do
kupcev,

« spremljanje izvajanja ukrepov — sklepov vodstven-
ega pregleda in presoj sistema vodenja.



LETNO POROCILO 2011 ¥

POROCILO SISTEMOV VODENJA ZA 2011

Rezultati internih in zunanjih presoj ter neodvisnih pregledov sistemov ter usposabljanja:

« usposabljanje za nove notranje presojevalce (24 - 26.1.2011),

« priprava in izvedba notranjih presoj na Premogovniku Velenje in hcerinski druzbi HTZ (februar-marec 2011),

« priprava in izvedba zunanje presoje v PV in v h¢erinski druzbi HTZ po standardih ISO 9001:2008, OHSAS
18001:2007 in ISO 14001:2004 (marec-april 2011),

+ izvedena notranja presoja po standardu ISO 50001 (september 2011),

« usposabljanje za nove notranje presojevalce po standardu ISO 50001 (13 - 14.9.2011),

« priprava in izvedba notranjih presoj po standardu ISO 50001:2011 na Premogovniku Velenje in héerinski
druzbi HTZ (sept. 2011),

« izvedba zunanje presoje po standardu ISO 50001, 1.del (6. 10.2011),

« izvedba zunanje presoje po standardu ISO 50001, 2.del (8 -9.11.2011).

Implementacija zakonskih in drugih zahtev ter ocena usklajenosti poslovanja:
- zakonodajne in druge zahteve so se spremljale po odgovornih osebah (upostevane so zahteve, ki se nanasajo
na druzbo).

Doseganije ciljev, programov in kontrol:
« izdelava in verifikacija letnih porocil sistema vodenja za I. 2010 po organizacijskih enotah PV in HTZ (februar-
marec 2011),
« izvedba energetskega pregleda (avgust-september 2011),
+ izvajanje programskih nalog sistemov vodenja:
e 28 programskih nalog Premogovnika Velenje,
e 9 programskih nalog HTZ.

Reklamacije in zadovoljstvo kupcev, informacije in pritozbe zainteresiranih strank, inSpekcijski obiski:
« izpolnjene so pogodbeno dogovorjene zahtev do kupcev,
« reklamacije s strani odjemalcev in ugotovitve inSpekcijskih organov so se sproti re3evale.

Rezultati sodelovanja in posvetovanja:
« interno in eksterno komuniciranje je potekalo v skladu s Komunikacijskim na¢rtom,
« spremljale so se medijske medijskih objave, kliping.

Ocena stopnje tveganja za vsak sistem:
« tveganja so opredeljena v zapisih posameznega sistema vodenja. Ve¢jih tveganj ni bilo.

Ucinki sistema vodenja so podani v porocilih sistemov vodenja in preverjani na presojah sistemov in vodstvenih
pregledih:

« vodstveni pregled PV (6. 4.2011),

«  vodstveni pregled po standardu ISO 50001 (29.9. 2011).

Stanje preventivnih in korektivnih ukrepov - u¢inkovitost, uvedene izboljsave in njihova ocena - ucinkovitost:
- spremljanje in izvajanje preventivnih in korektivnih ukrepov je potekalo v skladu z dokumentacijo sistemov
vodenija in se preverjalo na notranjih presojah.

Ocena sprememb, ki lahko vplivajo na sistem vodenja:

. spremembe so bile spremljane z izvedbo kolegijev, inovacijsko dejavnost, programske naloge, raporte,
presoje sistema vodenja in stratesko konferenca PV (vse spremembe implementirane v sistem vodenja),

« vpeljan je bil sistem upravljanja z energijo po standardu ISO 50001.

Izredne razmere in incidenti na podrocju okolja, VZD in SUVI - u€inkovitost izvedenih planiranih aktivnosti:
« tveganja so opisana v poglavju »tveganjax,

+ naPV jebilozabelezenih 134 nevarnih dogodkov, 1 izredna razmera in izvedenih 12 simulacij po PUIR,
« izredne razmere in poizkusni umiki v jami so potekali skladno z NOR (Nac¢rtom obrambe in resSevanja).

PREMOGOVNIK VELENJE |
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2.3.2 VARNOST IN ZDRAVJE PRI DELU IN
POZARNA VARNOST

Vletu 2011 je zaradi nezgod bolovalo 58 delavcev oz. 34
delavcev manj kot v letu 2010 ali 37 % manj kot v letu
2010. Vecina oz. 56 nezgod je bilo lazjega znacaja, 2 pa
sta bili hujsi.

Zaradi nezgod je bilo v letu 2011 izgubljenih 2183 dnin
ali 31 dnin manj kot v letu 2010. Pri izgubljenih dninah
SO upostevane samo tiste, ki so bile izgubljene zaradi
nesre¢ v letu 2011, brez recidive le - teh.

Iz statisti¢nih podatkov lahko ugotovimo, da se je po-
gostost poskodb zmanjsala za 37 %, resnost poskodb
pa povecala za 56,4 %. Veje Stevilo izgubljenih dnin na
nezgodo oz. resnost poskodb v letu 2011 ni posledica
hujsih nezgod, saj smo imeli v letu 2011 samo dve, v letu
2010 pa tri. Ta nekoliko slabsi rezultat glede izgubljenih
dnin gre pripisati predvsem dejstvu, da smo imeli konec
leta 2010 (november, december) precej povecano
Stevilo nezgod glede na ostale mesece in da so bili za-
posleni zaradi teh nezgod odsotni z dela predvsem v
zacetku leta 2011, kar je bistveno prispevalo k ve¢jemu
Stevilu izgubljenih dnin zaradi nezgod v letu 2011.

V jamah Premogovnika Velenje zagotavljamo poZarno
varnost s preventivnimi ukrepi, ki smo jih v preteklem
letu uspesno izvajali. Z veseljem ugotavljamo, da v pre-
teklem letu nismo imeli jamskih ognjev.

Tudi na zunanjih objektih in okolici skrbimo za pozarno
varnost s Stevilnimi preventivnimi ukrepi. Da bi se proiz-
vodni procesi lahko kvalitetno in varno izvajali, nene-
hno izboljSujemo preventivno delovanije.

2.4 PROIZVODNJA

Vletu 2011 je bila v 240 delovnih dneh dosezena proiz-
vodnja 4.066.278 ton, v letu 2010 pa v 230 delovnih
dneh 4.010.930 ton. Povprec¢na proizvodnja je torej v
letu 2011 znasala 16.943 ton/dan.

V letu 2011 je bila dosezena odkopna fronta 273,1 me-
tra oziroma 29,3 metra ve¢ kot smo nacrtovali 0z. 49,6 %
manj kot predhodno leto.

Obratovalo je Sest odkopov oz. povpre¢no 2,06 odkopa
ali 0,17 vec kot v letu 2010.

Izdelano je bilo 7.087,3 metra prog ali 36 % vec kot v
letu 2010.
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2.5 TRZNI POLOZA)

2.5.1 ZNACILNOSTI GOSPODARSKEGA OKOLJA
V2011

Gibanje cen v EU in Sloveniji

Povprec¢na letna inflacija je bila v 2011 glede na 2010
vi$ja za 1,8 odstotka. Inflacija, merjena s harmoniziranim
evropskim indeksom cen Zivljenjskih potrebscin, je bila
v Sloveniji 2,1-odstotna, v evro obmodju 2,7-odstotna.

Cene zivljenjskih potrebs¢in so se v letu 2011 zvisale za
2,0 %. Od tega se je blago podrazilo za 2,7 %, storitve za
0,4 %.

Med skupinami cen Zivljenjskih potrebs¢in so se v letu
2011 v povpredju najbolj povisale cene v skupini stano-
vanje, v skupini hrana in brezalkoholne pijace in skupini
alkoholne pijace in tobak.

Od decembra 2010 do decembra 2011 je bila rast cen
industrijskih proizvodov pri proizvajalcih 3,6-odstotna.

Deflatorji za leto 2011

Za preracun iz nominalnih vrednosti v realne v letu 2011
uporabljamo indeks povprecne rasti cen zivljenjskih
potrebscin, ki je znasal 101,8.

Tecaji
Evro se je vletu 2011 glede na 2010 okrepil in dosegel v
povpredju vrednost 1,39 dolarja.

Place

Povpre¢na mesec¢na bruto placa v RS za leto 2011 je bila
za 2,0 % visja od povprecne mesecne bruto place za leto
2010; znasala je 1.524,65 EUR. Povpre¢na mesec¢na neto
placa za leto 2011 je znasala 987,39 EUR.

Realno, torej ob upoStevanju rasti cen zivljenjskih
potrebscin, se je povpreéna mesecna bruto placa za
leto 2011 glede na 2010 zvisala za 0,2 %, povprecna
mesecna neto placa za leto 2011 pa se je glede na leto
2010 zvisala za 0,3 %.

2.5.2 TRZNO OKOLJE

Najvedji kupec premoga iz PV je TES, ki porabi 97,4 %
premoga za proizvodnjo elektri¢ne energije, 2,6 % pa za
proizvodnjo toplotne energije.

Prodaja premoga in s tem tudi proizvodnja sta v veliki
meri odvisni od dogajanj na trgu z elektri¢no energijo.



LETNO POROCILO 2011 &

2.5.3 PRODAJA IN KUPCI

Premog
Premogovnik je v letu 2011 dosegel 93,4 % vseh priho-
dkov s prodajo premoga.

V spodniji tabeli je prikazana proizvodnja in prodaja ter stanje zaloge premoga:

ENOTA PLAN 2011 2011 2010 INDEKS INDEKS
OPIS

Proizvodnja premoga:

Zaloga na zacetku obdobja GJ 3.988.543 3.988.543 3.901.404 100,0 102,2
TES - za el. energijo GJ 40.825.000 43.748.374 43.278.461 107,2 101,1
TES - za toplotno energijo GJ 1.433.000 1.256.674 1.392.276 87,7 90,3
TET - za el. energijo GJ 360.000 0

Skupaj GJ 42.618.000 45.005.048 44.670.737 105,6 100,7
Skupaj z zalogo GJ 46.606.543 48.993.591 48.572.141 105,1 100,9

Prodaja premoga:

TES - za el. energijo GJ 40.825.000 41.862.310 42.455.110 102,5 98,6
TES - za toplotno energijo GJ 1.433.000 1.256.674 1.392.276 87,7 90,3
TET - za el. energijo GJ 360.000 864.423 0 240,1

Skupaj GJ 42.618.000 43.983.407 43.847.386 103,2 100,3
Meritev zaloge -456.760 -736.212

Zaloga ob koncu obdobja GJ 3.988.543 4.553.424 3.988.543 114,2 114,2
Sprememba zaloge GJ 0 564.881 87.139

Prodaja premoga je bila dosezena v visini 43.983.407 GJ,  Podrobnejsi pregled realizacije prihodkov iz naslova
kar je 1.021.641 GJ manj od proizvodnje. V primerjaviz  prodaje storitev in iz drugih virov je podan v analizi
letom 2010 je bila prodaja v GJ visja za 0,3 %. poslovanja.

Zaloga premoga se je skupno povecala za 564.881 GJ v
primerjavi s stanjem ob koncu leta 2010. Njihova visina 2.5.4 NABAVA IN DOBAVITELJI

na dan 31.12.2011 je znasala 4.553.424 GJ.

DoseZena toplotna vrednost premoga je bila 11,068 Osnovnezna.iilnosti PT°‘9‘“ ngbave .
G, Premogovnik Velenje je pri nabavi opreme, mate-

riala in storitev zavezan Zakonu o javhem narocanju
na vodnem, energetskem, transportnem podrocju in
podrocju postnih storitev (ZJNVETPS - Uradni list RS.
$t. 128/2006, 16/2008, 34/2008, 19/2010 in 43/2011).
Proces nabave vseh resursov se izvaja po postopkih
predpisanih v internih aktih v skladu z ISO standardi. Vsi
postopki nabave, narocanja in likvidacije knjigovodskih
listin se izvajajo s pomocjo elektronskega dokumen-

Storitve

Z opravljanjem storitev smo v letu 2011 dosegli 1,7 %
vseh prihodkov. Najvedji delez predstavljajo prihodki
doseZeni z opravljanjem storitev povezanim druzbam
ter dajanjem poslovnih prostorov v najem povezanim in
ostalim druzbam.
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tacijskega sistema ODOS. Na ta nacin je zagotovljena
preglednost, dokumentarnost in transparentnost ce-
lotnega procesa nabave. Poleg upostevanja Zakona o
javnem narocanju in postopkov pa je zelo pomembna
tudi ekonomska ucinkovitost procesa nabave v smislu
doseganja ugodnih cen in ostalih nabavnih pogojev, kar
tudi prispeva k boljsemu poslovnemu izidu.

Primarna energija

Nemoteno delovanje vseh sistemov, ki so potrebni za
proizvodni proces, narekuje porabo naslednjih prima-
rnih energetskih virov: elektri¢cna energija (lastna raba
HSE), toplotna energija, komprimiran zrak in dizel go-
rivo za transportne naprave.V letu 2011 smo nadaljevali
z uvedenimi ukrepi za racionalno rabo energije. Manjso
porabo belezimo pri porabi vode in toplote, medtem ko
je poraba elektri¢ne energije in komprimiranega zraka
zaradi visje proizvodnje nekoliko visja. Vrednostna na-
bava elektri¢na energije in goriv v letu 2011 predvsem
zaradi nadpovpre¢nega povisanja cen precej presega
koli¢insko porabo.

Oprema, rezervni deli, ostali artikli in storitve

V tehnoloskem procesu pridobivanja premoga je v
razli¢nih tehnoloskih sistemih ter sistemu upravljanja
in vodenja uporabljenih ve¢ kot 60.000 razli¢nih artik-
lov. Specificna rudarska oprema, operativne izkusnje,
tehnoloski postopki vzdrZzevanja opreme in politika
zmanjsevanja stroskov so izoblikovale dolo¢en krog do-
baviteljev.

Tujitrg

Naravne geoloske razmere, rudarska tehnologija in
posebne varnostne zahteve v veliki meri vplivajo na
izbiro opreme in rezervnih delov. Razen nekaj manjsih
izjem, v Sloveniji proizvajalcev rudarske opreme skoraj
ni, zato smo v veliki meri vezani na tuje proizvajalce ozi-
roma dobavitelje.

Dinamika uvozene opreme se tekom leta zelo spremin-
ja. Odvisna je predvsem od potreb po nabavi strateske
opreme, kot je odkopno podporje, transporterji, prido-
bivalni stroji, elektricna oprema, oprema za transport
in odvoz premoga. Investicije v opremo za osnovne
procese, kot so proizvodnja, izdelava jamskih objek-
tov, jamski transport in Se nekateri se cikli¢cno ponav-
liajo. Praviloma gre za nadomescanje stare opreme, ki
je odsluzila. Investicije v jamsko infrastrukturo pa so
odvisne predvsem od razvoja jame in so pogojene z
odpiranjem odkopnih etaz na nizjih nivojih ali v drugih
podrogjih jame.

PREMOGOVNIK VELENJE |

Domaci trg

Velik del artiklov, rezervnih delov in opreme iz uvoza do-
bavljamo preko domacih dobaviteljev, ki so pooblasceni
zastopniki tujih podjetij.

Najve¢ artiklov, ki so splosnega znacaja dobavljajo
predvsem domaci dobavitelji. Del rezervnih delov za
uvozeno opremo, v soglasju z dobavitelji opreme (kjer
je to potrebno), izdelujejo in dobavljajo domaci do-
bavitelji, ki so dosegli ustrezen tehnoloski, kvalitativni
in cenovni nivo. Cenovno je taksna politika nabave
bistveno bolj ugodna za PV. Na podro¢ju izdelave in do-
bave strojne opreme - predvsem konstrukcij - je domaci
trg konkurenéno zadovoljivo razvit.

Na podro¢ju storitev je dejavnost v vecinskem delu
vezana na vzdrZevanije strojne in elektri¢ne opreme, ki jo
opravlja héerinska druzba HTZ VELENJE, I. P. d. 0. o.. Pod-
jetje je specializirano za vzdrzevanje rudarske opreme in
izpolnjuje vse zahteve zakonodaje s tega podrocja.

2.6 NALOZBE

V letu 2011 smo za investicije namenili 19.947.968 EUR.
Najve¢ sredstev je bilo namenjeno za posodobitev
opreme za pripravska delovis¢a. Najvecji delez pred-
stavlja jekleno lo¢no podporje. Poleg tega je bil posodo-
bljen odvoz premoga iz pripravskih delovis¢ oz. proces
izdelave jamskih prog.

Ostale vedje investicije so bile: izgradnja novega iz-
vozneda jaska NOP I, izgradnja novega oz. nadomest-
nega glavnega jamskega ¢rpalis¢a na lokaciji k.-41,5,
izdelava navezav povezanih z odpiralnimi deli central-
nega dela jame in navezav za odkopavanje stebra cen-
tralnega dela od kote -126 do kote -135, posodobitev
opreme za odkope (odkopni in smerni verizni trans-
porterji, posodobitev infrastrukture in ostale opreme
odkopov), posodobitev elektro opreme (oprema za VolP
telefonijo in govorno komunikacijo v jami, sistem alarm-
iranja, nadgradnja video nadzornega sistema in opti¢na
oprema),....

2.7 INFORMATIKA

Sistemska podpora

Pripravili smo VDI (Virtual Desktop Infrastructure) okolje
na podlagi katerega je mozna uporaba ODOS-a in os-
talih Win programov na iPad napravah.V omrezju je bila
izvedena implementacija NAC (Network Access Control)
s Cimer je dosezen vecji nadzor nad priklju¢evanjem



naprav v omrezje. Iz starejSih fizi¢nih streznikov smo
prestavili podatke v skupni rabi na virtualni streznik in
bolj zanesljiv diskovni podsistem.

Aplikativno podrocje

V izvedbi je bila implementacija informacijskega sis-
tema za upravljanje s kadri in obrac¢una pla¢ — Kopa
HRM. Implementacija bo koncana v letu 2012. V info-
rmacijskem sistemu vzdrZzevanja naprav MAXIMO smo
izvedli posodobitev vstopnega centra z klju¢nimi kaza-
Iniki vzdrZzevanja naprav za razli¢ne nivoje uporabnikov.
Narejena je bila prenova procesa knjizenja storitev HTZ
Vv povezavi z osnovnimi sredstvi PV. Razvit je bil nov pro-
gram za potrebe jamomerske sluzbe e-jamomerska kn-
jiga.V ODOS-u so bile narejene dodelave na eviden¢nih
listih pogodb in odpoklic (spremljanje realizacije po-
godb), vpeljana avtomatika pri zaklju¢evanju pogodb,
implementacija samodejnega kreiranja dokumenta
obrazlozitve ekskluzivnosti in vpeljava modula Ajpes. V
ERP QAD in ODOS-u smo uvedli e-racune.

2.8 FINANCNO POSLOVANJE

2.8.1 POSLOVANJE V LETU 2011

Vletu 2011 je Premogovnik Velenje dosegel 123.763.458
EUR prihodkov ter 123.926.836 EUR odhodkov, spre-
memba vrednosti zalog premoga v visini 1.671.611 EUR
je pozitivno vplivala na poslovni izid, odlozenih davkov
je bilo za 497.844 EUR. Poslovno leto smo zakljucili s
Cistim dobi¢kom v visini 1.010.389 EUR.

2.8.2 GLAVNE AKTIVNOSTI IN REALIZIRANI CILJI

Poslovne aktivnosti v letu 2011 so bile usmerjene v
zagotavljanje placilne sposobnosti. Z ustrezno finan¢no
politiko smo zagotavljali, da ni bila placilna sposobnost
nikoli ogrozena.

Stevilne aktivnosti pa so bile usmerjene na podro¢je
racionalizacije poslovanja. S sprejemom ukrepov za
obvladovanje poslovanja smo bili uspesni tudi na tem
podrocju.

2.8.3 ZAGOTAVLJANJE PLACILNE SPOSOBNOSTI

Druzba Premogovnik Velenje, d. d. je v skladu s 14.
¢lenom Zakona o finan¢nem poslovanju, postopkih
zaradi insolventnosti in prisiinem prenehanju solven-
tna, torej ni trajneje nelikvidna ali dolgorocno placilno
nesposobna.
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Zagotavljanje kratkoro¢ne in dolgoro¢ne placilne
sposobnosti je ena pomembnejsih funkcij druzbe.
V Premogovniku Velenje je zgrajen ucinkovit sistem
dolgorocnega in kratkoro¢nega financnega planiranja.
Temeljna dokumenta finan¢nega planiranja sta Planiran
izkaz denarnega toka kot racunovodski izkaz in opera-
tivni plan denarnega toka. Iz prvega je razvidna razlika
med prejemki in izdatki pri poslovanju, pri nalozbenju
in pri financiranju, z drugim dokumentom pa je opera-
tivno nacrtovana in spremljana placilna sposobnost in
tekoca likvidnost na letni, mese¢ni in dnevni ravni.

V skupini HSE je uveden sistem Upravljanja z denarnimi
sredstvi in cash pooling. Ta sistem pripomore k nizjim
stroSkom financiranja in visjim prihodkom iz financiran-
ja, saj omogoca bolj racionalno poslovanje z denarnimi
sredstvi.

2.8.4 ZAGOTAVLJANJE POTREBNIH
FINANCNIH VIROV

V letu 2011 so se v druzbi dolgorocni viri zmanjsali
za 3,04 %. Delez dolgoroc¢nih virov v vseh virih znasa
83,06 % in se je v primerjavi z letom 2010 zmanjsal
za 3,49 odstotne tocke. Dolgoro¢na sredstva so se
povecala za 3,8 % zaradi intenzivnejsega investiranja.
Pri poslovnih bankah smo imeli zagotovljena okvir-
na kratkoro¢na posojila, medtem ko smo v postopku
dolgoro¢nega zadolzevanja v visini 10 mio EUR pre-
jeli veliko negativnih odzivov bank glede financiranja
poslovanja nasega podjetja predvsem zaradi skupne iz-
postavljenosti posamezne poslovne banke do skupine
povezanih oseb. Zato v letu 2011 nismo uspeli realizirati
planiranega dolgoro¢nega kredita. Kljub temu druzba
e razpolaga z ustreznimi viri za financiranje svoje de-
javnosti.

2.8.5 KAPITALSKA USTREZNOST

Namen zagotavljanja kapitalske ustreznosti je poleg
spostovanja dolocil Zakona o finan¢nem poslovanju,
postopkih zaradi insolventnosti in prisiinem prene-
hanju predvsem v zmanjsevanju finan¢nih tveganj.
Premogovnik pri naértovanju in spremljavi realizacije
finan¢ne politike uposteva poslovno-finan¢na nacela
in standarde, med katerimi je najpomembnejse finan-
ciranje dolgorocnih sredstev z dolgorocnimi viri. Pokri-
tost dolgoro¢nih sredstev z dolgorocnimi viri znasa
103 % tako, da je ugotovljen obratni kapital v visini 5,0
mio EUR.

Druzba je kapitalsko ustrezna, saj razpolaga z ustreznim
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kapitalom glede na obseg in vrste poslov, ki jih opravlia  mogovnik Velenje je poslovno leto 2011 zakljucil s sto-
ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravl-  pnjo samofinanciranja 51,7 %.V primeru, da med lastna
janju teh poslov. sredstva pristevamo tudi dolgorocne rezervacije sto-
pnja lastniskosti znasa 70,2 % oz. stopnja zadolzenosti
. 29,8 %, v letu 2010 pa je znasala 28,1 %. Stopnja
2.8.6 STANJE ZADOLZENOSTI zadolZenosti je glede na stopnjo zadolZzenosti sloven-
skega gospodarstva, ki znasa 58,9 % Se vedno ugodna.
Osnovni pokazatelj zadolzenosti je razmerje med tujimi
viri in vsemi obveznostmi oz. stopnja lastniskosti. Pre-

2.8.7 KAZALNIKI DRUZBE

v EUR
STOPNJA LASTNISKOSTI FINANCIRANJA REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
31.12.2011 31.12.2010
1. Kapital in obveznosti 215.489.400 213.271.490 101,0
2. Kapital 111.436.464 110.923.360 100,5
Stopnja lastniskosti financiranja=2/1 51,71 52,01 99,4
v EUR
STOPNJA DOLGOROCNOSTI FINANCIRANJA REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
31.12.2011 31.12.2010
1. Kapital 111.436.464 110.923.360 100,5
2. Dolgoro¢ne obveznosti 67.551.158 73.667.020 91,7
3. Skupaj (1+2) 178.987.622 184.590.380 97,0
4. Kapital in obveznosti 215.489.400 231.271.490 101,0
Stopnja dolgorocnosti financiranja=3 /4 83,06 86,55 96,0
v EUR
STOPNJA OSNOVNOSTI FINANCIRANJA REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
31.12.2011 31.12.2010
1. Nepremicnine, naprave in oprema 136.832.461 132.488.662 103,3
2. Neopredmetena sredstva 1.039.438 1.195.029 87,0
3. Skupaj stalna sredstva po neodpisani vrednosti (1+2) 137.871.899 133.683.690 103,1
4. Sredstva 215.489.400 213.271.490 101,0

Stopnja osnovnosti investiranja=3 /4 63,98 62,68 102,1
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v EUR

31.12.2011 31.12.2010
1. Nepremicnine, naprava in oprema 136.832.461 132.488.662 103,3
2. Neopredmetena sredstva 1.039.438 1.195.029 87,0
3. NaloZbene nepremicnine 0 0 0,0
4. Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe v odvisne druzbe 25.472.827 25.472.827 100,0
5. Ostale dolgorocne finan¢ne nalozbe in posojila 589.684 293.804 200,7
6. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 1.844.200 81.621 2.259,5
7. Druga dolgorocna sredstva 453.837 13.920 3.260,3
8. Skupaj (1+2+3+4+5+6+7) 166.232.448 159.545.863 104,2
9. Sredstva 215.489.400 213.271.490 101,0
Stopnja dolgorocnosti investiranja=8/9 74,81 103,1
v EUR
SREDSTEV 31.12.2011 31.12.2010
1. Kapital 111.436.464 110.923.360 100,5
2. Nepremicnine, naprave in oprema 136.832.461 132.488.662 103,3
3. Neopredmetena sredstva 1.039.438 1.195.029 87,0
4. Skupaj stalna sredstva po neodpisani vrednosti (2+3) 137.871.899 133.683.690 103,1
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev =1/4 m 0,83 97,4
v EUR
KOEFICIENT NEPOSREDNE POKRITOSTI KRATK. OBV. REALIZACIA REALIZACUJA RE11/RE10
e N -1 v
1. Denar in denarni ustrezniki 562.077 2.754.558 20,4
2. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.328.999 3.636.692 36,5
3. Skupaj likvidna sredstva (1+2) 1.891.075 6.391.250 29,6
4. Kratkoro¢ne obveznosti 36.501.778 28.681.110 127,3

Koef. neposredne pokritosti kratk. obv. (hitri koef.) = 0,22 23,2
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v EUR
KOEFICIENT POSPESENE POKRITOSTI KRATK. OBV. REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
(POSPESENI KOEFICIENT) 31.12.2011 31.12.2010
1. Denar in denarni ustrezniki 562.077 2.754.558 20,4
2. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.328.999 3.636.692 36,5
3. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve 24.929.432 25.321.254 98,5
4. Skupaj (14+2+3) 26.820.507 31.712.504 84,6
5. Kratkoro¢ne obveznosti 36.501.778 28.681.110 127,3
Koeficient pospesene pokritosti kratk. obveznosti=4/5 1,11 66,5
v EUR
KOEFICIENT KRATKOROCNE POKRITOSTI KRATK. OBV. REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
(KRATKOROCNI KOEF.) 31.12.2011 31.12.2010
1. Kratkorocna sredstva 41.499.670 45.594.882 91,0
2. Kratkoro¢ne obveznosti 36.501.778 28.681.110 127,3
Koeficient kratk. pokritosti kratk. obv. (kratk. obv.)=1/2 m 1,59 71,5
v EUR
KOEFICIENT GOSPODARNOSTI POSLOVANJA REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
2011 2010
1. Poslovni prihodki 123.369.517 127.404.666 96,8
2. Poslovni odhodki 122.728.878 129.027.224 95,1
Koeficient gospodarnosti poslovanja=1/2 m 0,99 101,8
v EUR
KOEFICIENT CISTE DOBICKONOSNOSTI KAPITALA (ROE) REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
2011 2010
1. Cisti poslovni izid 1.010.389 948.992 106,5
2. Povprecni kapital 111.179.912 110.448.865 100,7
Koeficient ¢iste dobickonosnosti kapitala=1/2 0,0091 0,0086 105,8
v EUR
KOEFICIENT CISTE DOBICKONOSNOSTI SREDSTEV (ROA) REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
2011 2010
1. Cisti poslovni izid 1.010.389 948.992 106,5
2. Povprecna sredstva 214.380.445 211.426.227 101,4

Koeficient Ciste dobickonosnosti sredstev=1/2 m 0,004 105,0
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DODANA VREDNOST REALIZACIA REALIZACIA RE11/RE 10
2011 2010

1. Poslovni prihodki
2. Stroski blaga, materiala in storitev
3. Drugi poslovni odhodki

Dodana vrednost = 1-2-3

v EUR

123.369.517 127.404.666 96,8
49.818.485 56.162.204 88,7
2.869.186 3.176.720 90,3
68.065.742 103,8

DODANA VREDNOST / ZAPOSLENEGA REALIZACUA REALIZACUA RE11/RE 10
2011 2010

1. Dodana vrednost

2. Povprecno $tevilo zaposlenih

Dodana vrednost / zaposlenega=1/2

A. Temeljni kazalniki stanja financiranja (vlaganja)
Stopnja lastniskosti financiranja se je v letu 2011 v prim-
erjavi z letom 2010 znizala za 0,6 % in znasa 51,7 %. Vz-
rok znizanja stopnje lastniskosti financiranja je v ve¢jem
poveclanju bilan¢ne vsote kot pa znasa povecanje kapi-
tala.

Stopnja dolgoro¢nosti financiranja znasa 83,1 % in se je
v primerjavi s prejSnjim letom znizala za 4 %. Razlog je v
nizjih dolgoro¢nih finanénih obveznostih.

B. Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)
Stopnja osnovnosti investiranja znasa 64 % in je v prim-
erjavi z letom 2010 vija za 2,1 %. Razlog je v visjih vla-
ganjih v osnovna sredstva.

Stopnja dolgorocnosti investiranja na zadnji dan
leta 2011 znasa 77,1 % in se je predvsem zaradi 3,3 %
povecanja osnovnih sredstev in dolgoro¢nih poslovnih
terjatev v primerjavi z letom 2010 povecala za 3,1 %.

C. Temeljni kazalniki vodoravnega financnega ustroja
Kapitalska pokritost osnovnih sredstev se je zmanjsala
za 2,6 %inznasa0,81.Razlog je v niZjem povecanju ka-
pitala kot pa znasa povecanje osnovnih sredstev.

Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih ob-
veznosti (hitri koeficient) se je precej znizal in znasa
0,05. Razlog je v povecanju kratkoro¢nih obveznosti ob
zmanjsanju likvidnih sredstev. Ta koeficient za Premog-
ovnik nima velikega pomena, pomembno pa je, da ter-
jatve iz poslovanja presegajo obveznosti iz poslovanja.

Koeficient pospesene pokritosti kratkoro¢nih obveznos-
ti (pospeseni koeficient) znasa 0,73 in se je zmanjsal za
33,5 %. Razlog je predvsem v povecanju kratkorocnih
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70.681.846 68.065.742 103,8
1.258 1.298 96,9
56.186 52.439 107,1

financ¢nih obveznosti ob zmanjsanju likvidnih sredstev
in poslovnih terjatev.

Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro¢nih ob-
veznosti (kratkoro¢ni koeficient) se je v primerjavi z let-
om 2010 znizal za 28,5 % in znasa 1,14. Razlog je predvs-
em v povecanju kratkoro¢nih obveznosti ob zmanjsanju
kratkoro¢nih sredstev.

D. Temeljni kazalnik gospodarnosti

Koeficient gospodarnosti poslovanja znasa 1,01 in se je
v primerjavi z letom 2010 povecal za 1,8 %. Povisanje
je posledica vecje rasti poslovnih prihodkov od rasti
poslovnih odhodkov.

E. Temeljni kazalniki dobickonosnosti

Koeficient dobic¢konosnosti kapitala (ROE) je zaradi
visjega dobicka v letu 2011 za 5,8 % visji in znasa 0,009.
Koeficient dobi¢konosnosti sredstev (ROA) je prav tako
zaradi visjega dobicka v letu 2011 visji za 5 % in znasa
0,005.

F. Ostali kazalniki

Dodana vrednost znasa 70.681.846 EUR in je glede na
leto 2010 visja za 3,8 %. Razlog je predvsem v 11,3 %
nizjih stroskih blaga, materiala in storitev glede na leto
2010.

Dodana vrednost na zaposlenega se je v primerjavi z
letom 2010 povecala za 7,1 % in znasa 56.186 EUR. Ra-
zlog je v 3,1 % nizjem povprecnem Stevilu zaposlenih
ter niZjih stroskih materiala in storitev.
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2.9 UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Obvladovanje obstoje¢ih tveganj in prepoznavanje
novih tveganjje v ¢asu krize $e posebejpomembno, zato
upravljanju s tveganji skozi vse leto posve¢amo posebno
pozornost. Zgrajen je ucinkoviti sistem delovanja funk-
cije kontrolinga, kar $e posebej pripomore pri prepo-
znavanju tveganj, z dobrim naértovanjem kratkorocnih
in dolgoro¢nih poslovnih aktivnosti, pa je vzpostavjen
tudi ucinkoviti sistem obvladovanja tvegan;.

V Premogovniku Velenje so prepoznana naslednja tve-
ganja:

« trzno tveganje,

«  kolic¢insko tveganje,

« finan¢no tveganje,

«  kadrovsko tveganje,

« tveganje informacijskega sistema,

+ regulatorno tveganje.

Na podlagi analize poslovanja in ravnanja s tveganiji
ocenjujemo, da so bila tveganja ki jim je druzba iz-
postavljena pri poslovanju, prepoznana in uspesno ob-
vladana.

2.9.1 TRZNO TVEGANJE

Edini kupec premoga je Termoelektrarna Sostanj, zato
je Premogovnik Velenje pri trgovanju najbolj izposta-
vljen pri prodaji premoga edinemu kupcu. Posledice
gospodarske krize se kazejo tudi v zmanjsanju potreb
po elektri¢ni energiji, kar se kaze tudi v nekoliko nizji
prodaji premoga. S prodajo premoga TES-u ustvarja
Premogovnik 96 % vseh ¢istih prihodkov od prodaje.
Vecje tveganje bi lahko nastalo ob morebitni spre-
membi v lastnistva TES-a, ¢e bi ob tem prislo tudi do
zamenjave osnovnega energenta. Pomemben dejavnik
obvladovanja trznega tveganja je sklenjena tripartitna
dolgoro¢na pogodba med HSE, TES in PV za nakup pre-
moga in elektri¢ne energije.

Pomemben dejavnik obvladovanja trznega tveganja
je povecevanje ostalih prihodkov, tako na obmocju
Slovenije, kot na obmodju bivsih jugoslovanskih repub-
lik s prodajo storitev s podrocja rudarskega projektiranja
in s prodajo opreme.V Premogovniku se zavedamo iz-
postavljenosti do posamezne pravne osebe, v nasem
primeru do TES-a z enim proizvodom - premogom, zato
smo Ze v letu 2007 sprejeli tudi dolgoro¢no usmeritev
in sicer, da se morajo v skupini Premogovnik povecati
prihodki izven dejavnosti premoga. Po oceni je bilo v
letu 2011 v skupini PV ustvarjenih 37 mio EUR prihod-
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kov izven dejavnosti premoga.

Ocenjujemo, da je vpliv trznega tveganja velik, da pa
je verjetnost nastanka majhna. Trzno tveganje v druzbi
obvladujemo.

2.9.2 KOLICINSKO TVEGANJE

Koli¢insko tveganje obsega tveganje, ki izvira iz nego-
tovosti proizvodnje in porabe premoga.

Podzemno pridobivanje premoga je proces, kiga sprem-
ljajo mnoge potencialne nevarnosti (poZzari, nevarnosti
jamskih plinov, vdori vode in tekocih mas, sprostitve
pritiskov, itd). Vse te nevarnosti je med izvajanjem proc-
esa potrebno obvladovati v maksimalni mozni meri.

V letu 2009 smo presli na taksen sistem vodenja odko-
pne fronte, da istocasno obratujeta samo dva odkopa,
tretji pa je v pripravi. Na dveh odkopih pri normalnem
obratovanju pridobimo dovolj premoga za nac¢rtovano
prodajo. Za obvladovanje tezav priodkopavanju, ve¢jih
zastojev, vejih oziroma manjsih potreb po premogu se
vzdrzuje potrebna visina zaloge na deponiji premoga,
ki pokriva nekaj ve¢ kot enomeseéno porabo v TES. Ne-
predvidene teZave je mozno redevati tudi s moznostjo
hitre spremembe delovnega casa (z uvedbo dodatne
izmene oz. z zmanjanjem ene od izmen), lahko pa
tudi s spremenjeno organizacijo delovnega c¢asa ozi-
roma z vklju¢evanjem ali izlo¢anjem delovnih dni. To
pomeni, da smo zelo prilagodljivi trenutnim potrebam
brez dodatnih vecjih viozkov in da je koli¢insko tveganje
minimalno in ga obvladujemo. Gotovo pa bi bistveno
zmanjsanje potreb po premogu na dolgi rok imelo velik
negativni vpliv na obseg prodaje, s tem pa na financni
polozaj podjetja.

Koli¢inska tveganja smo uspesno obvladali.

2.9.3 FINANCNO TVEGANJE

Uprava druzbe Premogovnika Velenje d.d. ocenjuje, da
so pojavne oblike finan¢nega tveganja prisotne. Veliko
izpostavljenost do enega kupca TES-a Premogovnik
zmanjsuje v skladu s strateSkimi usmeritvami in korek-
cijami razvojnih nacrtov tako v Premogovniku Velenje
kot tudi v povezanih podjetjih, v smislu iskanja novih
kupcev za premog in povecanja prihodkov iz drugih
dejavnosti.

Tveganje placilne sposobnosti se kaze v primanj-
kljaju likvidnih sredstev za tekoce poravnavanje vseh
obveznosti. Lahko ga opredelimo tudi kot likvidnost-



no tveganje oz. nevarnost neusklajene likvidnosti oz.
dospelosti sredstev in obveznosti do virov sredstev v
podjetju. Likvidnostno tveganje pa je tudi delno odvis-
no od obvladovanja poslovnih tveganj in tveganja
delovanja. Likvidnostno tveganje obstaja tudi zaradi na-
daljevanja svetovne finan¢ne krize, katerih posledice so
v zaostrenih pogojih bank pri kreditiranju, z dodatnimi
jamstvi, vi$jimi marzami in ostalimi stro3ki.

V okviru tega tveganja prepoznavamo tudi tveganje ne
izdaje porostva drzave EIB za posojilo pri projektu TES
za Blok 6. To tveganje po vseh zagotovilih finan¢nim in-
stitucijam (No objection letter, Pismo podpore s strani
Vlade RS) ne more prevzeti HSE, niti investitor.

Ocenjujemo, da obstaja tveganje neizdaje porostva
drzave EIB za posojilo v vrednosti 440 mio EUR sestrske-
mu podjetju Termoelektrarna Sostanj, d. o. 0. Tveganje
ni samo neizdaja poroStva temve¢ tudi ¢asovni zamik
pri izdaji. V primeru, da bo porostvo izdano 3ele jeseni
2012, bo to povzrocilo likvidnostne tezave ne samo
v obvladujo¢em podjetju HSE, temvec¢ tudi v celotni
skupini HSE.

Obvladovanje tveganja neizdaje drZzavnega porostva
in ¢asovnega zamika pri pridobitvi drzavnega porostva
je obvladovano na nivoju skupine HSE in sicer z izde-
lavo azurnih alternativnih scenarijev, kratkoro¢nim
zadolzevanjem ter optimiranjem likvidnosti in poslovanja.

Za obvladovanje tveganja placilne sposobnosti imamo
zgrajen ucinkovit sistem spremljanja in usklajevanja
potreb po likvidnih sredstvih. Najpomembnejsi instru-
ment je plan denarnih tokov najprej na letni ravni, nato
pa Se sprotno mesecno planiranje denarnih tokov. Na
podlagi plana denarnih tokov, plana nabave osnovnih
sredstev in ostalih prvin poslovnega procesa vodimo
politiko kratkoro¢nega in dolgoro¢nega zadolZevanja
pri bankah. V letu 2011 nismo povecali dolgorocnih
kreditov, kratkoro¢ni krediti pa so urejeni v obliki ok-
virnih kontokorentnih kreditov. Tveganje zmanjsanja
moznosti najema kreditov, predvsem dolgorocnih kre-
ditov je zaradi navedene izpostavljenosti skupine HSE
veliko.

Pomemben instrument obvladovanja likvidnostnega
tveganja je tudi vpeljan projekt Obvladovanja pogodb,
ki omogoca vecjo disciplino in nadzor pri realizaciji
strateskih usmeritev pri sklepanju pogodb s poslovnimi
partnerji, predvsem dogovorjenih rokov placil. Pomem-
ben dejavnik obvladovanja tveganja placilne sposob-
nosti je tudi sistem obvladovanja procesa nabave mate-
riala, opreme in storitev. Proces nabave je obvladovan s
sistemskimi dokumenti v okviru I1SO standardov in pod-
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prt z elektronskim dokumentacijskim sistemom ODOS,
kar omogoca veliko preglednost.

Valutno tveganje

Velina dobav od drZav izven Slovenije poteka z
drzavami, ki so v evro obmodju, za to ni ve¢jega valut-
nega tveganja.

Zaznava posameznih tveganj in instrumenti za ob-
vladovanje posameznih tveganj so prikazani v
ra¢unovodskem porocilu.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje kot tveganje neugodnega ali
skodljivega gibanja obrestnih mer ocenjujemo kot sred-
nje, saj so nasi prejeti kratkoro¢ni in dolgoro¢ni ban¢ni
krediti delno vezani na spremenljive obrestne mere. Z
nadzorom zadolZenosti v okviru plana ter $¢itenjem cca.
50 % kreditnega potenciala ter uvedbo sistema upravl-
janja z denarnimi sredstvi in cash poolinga v skupini HSE
ta tveganja obvladujemo.

Z izvajanjem navedenih aktivnosti finan¢na tveganja
v druzbi obvladujemo. Tveganje neizdaje porostva o.
¢asovnega zamika pri izdaji porostva drzave EIB-ju za
posojilo podjetju TES v vidini 440 mio EUR, bo povzrotilo
likvidnostne tezave celotni skupini HSE, je obvladano na
nivoju HSE.

2.8.4 KADROVSKO TVEGANJE

Kadrovska funkcija ali upravljanje s ¢loveskimi viri pred-
stavlja pomemben ¢&len obvladovanja tveganj. Cilj je
zadostno Stevilo, ustrezna struktura, ustrezno strokovno
usposobljenih, zadovoljnih zaposlenih. Kadrovska tve-
ganja zmanjsujemo tako, da vzdrzujemo z zaposlenimi
dobro komunikacijo, izboljSujemo delovne pogoje za-
poslenih, ustrezno organiziramo delo, izobrazujemo
in usposabljamo, primerno nagrajujemo zaposlene ter
spostujemo vso delovnopravno zakonodajo.

Z zagotavljanjem ustrezne strukture ter Stevila zapo-
slenih sledimo strateskim ciljem druzbe.

Posledice kadrovskih tveganj:

+ nedoseganje delovnih rezultatov,
« nedoseganje strateskih ciljev,

«  previsoki stroski dela,

« nezadovoljni delavci.

Tveganje: malo Vpliv: velik

Instrumenti obvladovanja tveganj:
« dolgorocno planiranje kadrov,
« spremljanje gibanja kadrov (fluktuacije,..),
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« pravocasno zagotavljanje kadrov,

« Stipendiranje in izobrazevanje zaposlenih,

« selekcija kadra,

«  pravilno razporejanje,

« ustrezno nagrajevanje delavcey,

« spremljanje stroskov dela,

«  skrb za zdravega delavca,

« letni razgovori,

« izvajanje postopkov ob sklenitvi delovnega razmer-
ja, prerazporejanju ter prenehanju delovnega
razmerja v skladu z delovnopravno zakonodajo.

Kadrovsko tveganje v druzbi obvladujemo.

2.9.5 TVEGANJA INFORMACISKEGA SISTEMA

Pozar lahko povzroci uni¢enje strojne opreme ter pro-
gramov in podatkov na tej opremi.
Tveganje : malo Vpliv: velik

Pred tveganjem se varujemo s protipozarnim sistemom
ter varnostnim kopiranjem podatkov in programov. Prav
tako so poglavitni strezniki in s tem podatki podvojeni
na lokaciji TES. Rezervne kopije se hranijo v ognjevar-
nem sefu. Enkrat tedensko se izdela rezervna kopija na
lokaciji TES.

Napake na strojni ali programski opremi lahko
povzrocijo nedostopnost podatkov in IT storitev ali celo
izgubo podatkov.

Tveganje: malo Vpliv: srednji

Pred tveganjem se varujemo z varnostnim kopiran-
jem podatkov in programov. Prav tako so poglavitni
strezniki in s tem podatki podvojeni na lokaciji TES. Iz-
vaja se oblasno preverjanje sistema. Rezervne kopije se
hranijo v ognjevarnem sefu. Enkrat tedensko se izdela
rezervna kopija na lokaciji TES.

Zlonamerna programska koda lahko povzroci nedost-
opnost aliizgubo podatkov, nedostopnost storitev.
Tveganje: malo Vpliv: srednji

Racunalniki so varovani z delovanjem programske
zascite pred zlonamerno kodo.

Vdor v sistem preko svetovnega spleta lahko povzroci
izgubo ali nepooblas¢eno razkritje podatkov, nedosto-
pnost storitev.

Tveganje: malo Vpliv: srednji

Lokalno omrezje je pred zunanjim omrezjem varovano
s pozarnimi zidovi ter programi za preverjanje prometa
med lokalnim in zunanjim omrezjem.
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Nepooblasc¢en dostop do podatkov lahko povzrodi
razkritje zaupnih podatkov nepooblas¢enim uporab-
nikom, uni¢enje le teh ali povzroci necelovitost podat-
kov s strani nepooblascenih oseb.

Tveganje: malo Vpliv: srednji

Z varnostnimi mehanizmi in politikami je omogocen
dostop do informacijskega sistema le pooblascenim up-
orabnikom. Implementiran je program za spremljanje
revizijskih sledi dostopa do obcutljivih informacij.

Izpad elektricnega napajanja ali okvara klimatskih
naprav lahko povzroci nedostopnost sistema, okvaro
strojne opreme.

Tveganje: malo Vpliv: mali

Sistemska strojna oprema se napaja preko dveh lo¢enih
elektri¢nih vej in samostojnih brezprekinitvenih naprav
z enourno avtonomijo. Dodatno se sistemski prostor ob
izpadu napetosti avtomatsko pri¢ne napajati z dizel-
skim agregatom. Sistemski prostor hladita podvojeni
klimatski napravi.

Tveganje informacijskega sistema v druzbi obvladu-
jemo.

2.9.6 REGULATORNO TVEGANJE

Za obvladovanje regulatornih tveganj imamo zgrajen
sistem spremljave zakonodaje in predpisov preko sis-
temov vodenja kakovosti. Sistemi opredeljujejo odgo-
vorno osebo za spremljavo zakonodaje iz posameznih
podrocij ter postopek ukrepanja in obvescanja v pri-
meru sprememb obstojecih oz. novih predpisov in za-
konodaje. Tudi to podrocje tveganja in obvladovanje
le tega spada med zelo pomembne dejavnike uprav-
ljanja s tveganiji. Sistematicno in dosledno spremljanje
zakonodaje iz vseh podrocij omogoca, da druzba pri
svojem poslovanju spostuje pozitivno zakonodajo in da
posluje zakonito.

Regulatorno tveganje v druzbi obvladujemo.

2.9.7 OBVLADOVANIJE KRIZNE SITUACIJE
VLETU 2011

Tako kot v veliki vecini podjetij je gospodarska kriza
vplivala tudi na poslovno obnasanje in politiko obv-
ladovanja tveganj v Premogovniku. V letu 2011 smo
nadaljevali z izvajanjem ukrepov za obvladovanje
poslovanja. Nacrtovana prodajna cena premoga je bila
v Poslovnem nacdrtu za leto 2011 v skladu z razvojnim



nacrtom 2009 do 2018 v primerjavi z letom 2010 nizja.
Zaradi nizje nacdrtovane prodajne cene premoga smo
z namenom doseganja nacrtovanih ciljev, Se povecali
nadzor nad stroski. Uvedli smo mesecno spremljavo
stroSkov v okviru komercialnega kolegija. Na vseh
podrogjih so bili sprejeti stevilni ukrepi za obvladovanje
stroskov, katere smo tudi mese¢no spremljali. Ukrepi,
ki so se izvajali, so zajeli celoten proces pridobivanja
premoga. Vecina sprejetih ukrepov je bila v celoti real-
izirana, tisti, ki imajo vpliv na obvladovanje poslovan-
ja v daljSem obdobju pa se izvajajo tudi v leto$njem
letu. Mese¢no spremljamo kazalnike ucinkovitosti, ki
omogocajo merjenje ucinkov izvedbe ukrepov.

V spremenjenih pogojih poslovanja smo Zelelizmanjsati
vplive zniZzanja prodaje premoga na placilno sposob-
nost. Zaradi financne krize in s tem tudi krize ban¢nega
sektorja nam v letu 2011 ni uspelo realizirati na¢rtovane
dolgoro¢ne zadolzitve v visini 10 mio €. Ta postopek Se
ni koncan in se nadaljuje v letu 2012.V letu 2011 je bil
zagotovljen potreben obseg kratkoro¢nih kreditov. Sku-
pen obseg koris¢enih kratkoro¢nih in dolgoro¢nih kred-
itov je bil za 3,9 mio € nizji od nacrtovanih. Kljub temu
je bila zagotovljena placilna sposobnost. Zelo pomem-
ben instrument za obvladovanje placilne sposobnosti in
financnih tveganj je Plan denarnih tokov, ki se pripravlja
za razli¢na obdobja in kateri je bil mese¢no obravnavan
tudi na sestankih finan¢nikov Skupine HSE. Pomemben
dejavnik obvladovanja kratkoro¢ne placilne sposobnos-
ti pa je bil vletu 2010 v HSE uveden sistem Upravljanja z
denarnimi sredstvi in Cash pooling.

BT
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2.10 KOMUNICIRANJE IN INFORMIRANJE

V Premogovniku Velenje je za komuniciranje celotne
Skupine pristojna Sluzba za odnose z javnostmi (5Z0J).
Ena njenih poglavitnih nalog je priprava in oblikovanje
komunikacijskih sporocil, s katerimi Zzelimo doseci rel-
evantne javnosti (zaposlene, medije, lokalno skupnost,
strokovno, splosno javnost itd.) ter dvigniti oziroma
ohraniti ugled Premogovnika Velenje.

V letu 2011 so v okviru SZOJ pripravili 11 rednih Stevilk
in 1 izredno Stevilko internega ¢asopisa Rudar v nak-
ladi 4000 izvodov za posamezno Stevilko, kar je zneslo
532 strani, 238 rednih oddaj za interni radio, dnevno
so pripravljali obvestila za videostrani (269), pomem-
bna obvestila so objavljali na portalu (546) in na spletu
(155 sporocil, 52 fotogalerij), pripravili so 162 sporocil
za javnost, sodelovali so pri pripravi 6 $tevilk Sportnih
novic, pripravili 10 Stevilk Novic HTZ in 3 Stevilke Novic
PV.

Vletu 2011 je bilo v medijih objavljenih 2247 objav o Pre-
mogovniku Velenje, kar je za 0,2 % manj kot v letu 2010.
Pozitivno so ocenili 1987 objav (88,4 %), negativno 152
objav (6,8 %) ter nevtralno 108 objav (4,8 %). Jedro pozi-
tivne publicitete tvorijo teme: Muzej premogovnistva
Slovenije, odkopne zaloge, kurilna vrednost ter cena
velenjskega premoga, Pihalni orkester Premogovnika
Velenje, razpis in imenovanje direktorja druzbe Pre-
mogovnik Velenje, Skups¢ina delnicarjev 31. 8. 2011,
TES 6 - strateski projekt za ohranitev delovnih mest v
Saleski dolini, bodoca gradnja hitre ceste skozi Salesko
dolino, podpis sporazuma o ustanovitvi skupnega pod-
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jetja Fairwood PV, poslovni rezultati, prireditev Skok ¢ez
koZo, RCE Razvojni center energija ter sodelovanje z in-
dijsko Skupino Fairwood.

Negativno publiciteto tvorijo teme: polemika glede
izgradnje TES 6, odkopne zaloge, kurilna vrednost ter
cena velenjskega premoga, razpis in imenovanje direk-
torja druzbe Premogovnik Velenje, dobavitelji in zunaniji
izvajalci — PV kot referenca, Skupscina delnicarjev 31. 8.
2011, sprejemanje zakona o drzavnem poro$tvu za TES
6, bodoc¢a gradnja hitre ceste skozi Salesko dolino.

Stevilo nadrtovanih objav je 1389, kar predstavlja
61,8 % celotne publicitete. Stevilo na¢rtovanih objav
je v primerjavi z letom 2010 enako. Najvec objav je bilo
zabeleZenih v mesecih marec, avgust in maj.

V letu 2011 so v okviru SZOJ pripravili tudi Stevilne
dogodke in prireditve, med katerimi so bile najbolj
odmevne IV. mednarodni kongres rudarstva Balkan-
mine, 51. Skok ¢ez kozo, praznovanje dneva sv. Bar-
bare, javna prestavitev razvojnih dosezkov in rezultatov
Skupine Premogovnik Velenje, sreCanje preseljenih v
Gaberkah, prostovoljna udarniska akcija vseh zapos-
lenih, koncert godbenikov 180 metrov pod zemljo v
Muzeju premogovnistva Slovenije.

Izdali so brosuro Tehnic¢ne sluzbe PV (slo in ang), brosuro
The Velenje mining method, knjigo in zgo$¢enko 4th
Balkan Mining Congress, katalog Prodajni programi SPV
(slo in ang), predstavitveni film SPV, pripravili razli¢cen
promocijski material (drobilnik premoga, podajalnik
lokov, rudarski vrtalni stroj - slo, ang, bosanski), izdali
vlozno mapo SPV, corpo brosuro HTZ Velenje (ang),
zlozenke MPS (v sedmih jezikih).

2.11 RAZISKAVE IN RAZVO)

Pridobivanje in transport premoga ter ekologija -
zracenje in borba s premogovim prahom

Na osnovi preizkusov eksplozivnosti in vnetljivosti ter
rednih meritev premogovega prahu smo podali na-
dgrajene oz. nove tehnoloske resitve za zmanjSevanje
koncentracij premogovega prahu za celotno jamo.
Odkope in izstopne proge smo opremili z dodatnimi
in ucinkovitejSimi vodnimi prhami. Nadaljevali smo z
aktivnostmi EU projekta LOWCARB (razpis RFCS), ki za-
jema optimizacijo zracenja in {rpanja vod ter zajem CH,
iz jamskega zraka.

Optimizacija in avtomatizacija transporta premoga
Nadaljevali smo avtomatizacijo transporta glavnega
odvoza premoga in tako zagotovili stalni nadzor z en-
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ega mesta, lazje vzdrzevanje sistema, hitrejSe odpravl-
janje napak in zastojev, optimalne obremenitve trans-
portne linije, moznosti nadgradnje sistema s centralnim
sistemom nasipanja premoga na glavni odvoz in opti-
miranje stroskov odvoza. Omogocen je shematski pri-
kaz in daljinsko upravljanje celotnega transportnega
procesa preko varnostno tehnoloskega informacijskega
sistema (VTIS).

Jamske proge

Pri razvoju izdelave jamskih prog smo se osredotocili
na tehnoloski postopek, optimizacijo in humanizacijo
delovnih faz, podgradnjo jamskih prog, izolacijsko oblo-
go jamskih prog, transportiranje premoga iz pripravskih
delovis¢ in organizacijsko strukturo. Izvedli smo na-
slednje aktivnosti: avtomatizacija odvoza iz pripravskih
delovis¢, poizkusna vgradnja lokov in veznih ¢lenoy,
vtiskanje dvokomponentnega lepila in uvajanje in raz-
voj nove opreme (drobilci, napredovalni stroj, podajal-
niki lokov, stroji za omete).

Jamsko vrtanje

Koncali smo projekt »Razvoj novih tehnologij in
opreme za jamsko vrtanjex, ki je bil sofinanciran preko
razpisa RIP 2009. Preizku$ali smo moznosti tehnolosko
zahtevnejSega nacina izdelave razli¢nih tipov vrtin oz.
smo razvijali razlicne tehnologije vrtanja (nadgradnje
vrtalnih strojev, vrtalnega pribora, naprav ipd.).

Elektro podrocje

Izvedli smo posodobitev VTIS-a in varnostno nad-
zornega sistema (VNS). Na podrocju razvoja merilnikov
jamskih plinov is¢emo resitve, ki delujejo na IR principu.
Zaceli smo z zasnovo projekta avtomatizacije in daljin-
skega vodenja RTP Nove Preloge in projektom VolIP tel-
ekomunikacije.

Energetsko podrocje

Izvajale so se razvojne aktivnosti znamenom ucinkovite
rabe energije (URE) na podrocju energije (elektri¢cne
in toplotne), komprimiranega zraka, tehnoloske vode
in svetlobnega onesnazevanja. Nadaljevali smo z na-
dgradnjo CNSE - centralni nadzorni sistem energetike,
ki nam omogoca ucinkovit energetski management ter
ciljno rabo energije. V letu 2011 smo pridobili standard
ISO 50001 - Sistem upravljanja z energijo.

Ciste premogovne tehnologije (CCT)

Nadaljevali smo z izvajanjem EU projekta CoGasOUT
(razpis RFCS).V jami spremljamo na sirokih celih razli¢cne
odkopne parametre in jih primerjamo s plinskimi,
zracilnimi in geomehanskimi meritvami, kar bo sluzilo
kot osnova za model razplinjevanja lignita. lzvajamo
aplikativna ARRS projekta Strukturni model Velen-



jskega lignita ter podoktorski projekt Zajemanje CO, v
geoloskih medijih. Sodelovali smo pri izvajanju projek-
ta ZETePO, ki obsega zajem in skladis¢enje CO, (CCS).
Delovna skupina CCT se je ukvarjala tudi z moznostjo
podzemnega uplinjanja premoga (PUP). Rezultate smo
predstavili na veliko domacih ter mednarodnih konfer-
encah in delavnicah.

Izvedba geolosko-geomehanskih preiskav,
hidrogeoloskih raziskav v jami in na povrSini

Izvedene so bile raziskave geoloskih in hidrogeoloskih
razmer na zahodnem obrobju premoskega sloja. Izdela-
ne so bile tri piezometri¢ne vrtine. Vrtina PB-9 (globine
111 m), vrtina PB-12 (globine 201 m) in vrtina PE-9
(globine 354 m). Prav tako so potekale raziskave nape-
tostnega stanja pred odkopom in v medodkopnih ste-
brih v jami (vgradnja merilne opreme, izvedba meritev,
obdelava podatkov ipd.).

2.12 NACRTI ZA PRIHODNOST

Modernizacija Termoelektrarne Sostanj z izgradnjo
novega 600-megavatnega bloka prinasa v Salesko
dolino dobro izhodis¢e za nadaljnjih 50 let proizvodnje
elektri¢ne energije v Saleski dolini. Novi blok je vsekakor
klju¢nega pomena za zanesljivo in varno oskrbo Sloveni-
je zelektri¢no energijo. Ob izpolnjevanju vseh ekoloskih
zahtev je pomemben tudi za ekolosko oziroma okolju
prijazno proizvodnjo. Blok 6 je pomemben tudi za na-
daljnji razvoj Premogovnika Velenje. V globinah Saledke
doline se nahaja preko 170 milijonov ton bilanénih
zalog (od tega po stanju na 1. 1. 2012 preko 120 mili-
jonov ton odkopnih) energetskega premoga, ki bo v
celoti izkoris¢en do konca obratovanja bloka 6. Ta bo
zgrajen po najsodobnejsih ekoloskih principih in skupaj
s konkuren¢no ceno premoga dajal tudi konkuren¢no
proizvodnjo elektri¢ne energije.

Premogovnik Velenje je mocno vpet v slovensko ener-
getsko gospodarstvo, saj bo zdomacim energentom, ob
izgradnji bloka 6, zagotavljal zanesljivo in varno oskrbo
Slovenije z elektri¢no energijo vse do leta 2054. Zaradi
stalnega naras¢anja potreb bo premog tudi v prihodnje
ne samo v Sloveniji, temve¢ tudi v Evropi in globalno,
pomemben ¢len v preskrbi z elektri¢no energijo.

Proizvodnja elektricne energije iz premoga je obre-
menjena tudi z ekoloskimi taksami oziroma dajatvami.
Kupovati je potrebno kvote CO,, ki znajo v dolocenih
obdobjih leta celo preseci vrednost samega energenta.
Se posebej se bodo zaostrile razmere po letu 2012, ko
bo potrebno v Sloveniji vse potrebne kvote za proiz-
vodnjo elektri¢ne energije v termoenergetskih objektih
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kupovati na avkcijah. Te dodatne stroskovne obremen-
itve nasega proizvoda zahtevajo, da moramo biti pri
osnovnem procesu proizvodnje premoga ma-ksimalno
ucinkoviti, ¢e zelimo v konkurenénih razmerah ustvariti
elektri¢no energijo po konkurenc¢ni ceni. Glavni projekti
nasega nadaljnjega razvoja bodo $li v smeri optimizaci-
je gabaritov odkopov (dolzZina, visina, hitrost), moderni-
zaciji tehnoloskega procesa pri izgradnji jamskih pros-
torov in avtomatizaciji vseh za to primernih delovnih
operacij. Velike bodoce prihranke vidimo tudi v pro-
jektu racionalizacije transporta premoga, kjer bomo z
dokoncanjem izgradnje novega izvoznega jaska NOP Il
bistveno skrajsali transportne poti za prevoz premoga,
s tem zmanjsali skupno Stevilo potrebnih jamskih pros-
torov ter potrebno kapaciteto zracilnega sistema. Ob
vseh razvojnih naprezanjih pa bomo 3e naprej veliko po-
zornost posvecali varstvu in zdravju pri delu, delovnim
razmeram in humanizaciji delovnih postopkov.

Poslovanje Premogovnika Velenje poleg procesa pro-
izvodnje premoga vedno bolj temelji tudi na prodaji
nasih znanj, storitev in izdelkov na trgu. Osnovni cilj
vseh povezanih in pridruzenih druzb PV je postopno
zmanjsevanje odvisnosti od mati¢nega podjetja. Do-
bro priloZznost za razvoj in mednarodno uveljavitev Ve-
lenjske odkopne metode, ki postaja slovenski izvozni
artikel, predstavlja oktobra 2011 podpisani sporazum s
tremi tujimi partnerji o ustanovitvi skupnega podjetja
Fairwood PV, kibo imelo sedez v Singapurju. Podpis spo-
razuma je za Premogovnik Velenje pomembna prelom-
nica, saj predstavlja novo poglavje v 136-letni zgodovini
njegovega delovanja. Poleg zanesljive in konkurenéne
dobave domacega premoga za proizvodnjo elektri¢ne
energije pomeni tudi prenos lastnega visoko strokovne-
ga inZenirskega znanja, tehnologije oz. t. i. know-howa
izven meja Slovenije. Je izjemna mednarodna priloZznost
za celotno Skupino in predstavlja prihodnost Premogo-
vnika Velenje v naslednjih desetletjih.

2.13 POMEMBNEJSI DOGODKI PO
KONCU POSLOVNEGA LETA

« 4. januarja 2012 je zagorelo v starem delu
podzemnega dela Muzeja premogovnistva. Muzej
je bil od 23. decembra 2011 zaprt, ker so v njem
potekala vzdrzevalna dela. Clanom Resevalne cete
Premogovnika Velenje je 6. januarja uspelo pozar
zadusiti.

« Po datumu izkaza finan¢nega polozaja ni bilo
poslovnih dogodkov, ki bi lahko wvplivali na
ra¢unovodske izkaze leta 2011.
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3.1 ODGOVORNOST DO ZAPOSLENIH

3.1.1 KADROVSKA POLITIKA

Na dan 31. 12. 2011 je bilo v Premogovniku Velenje za-
poslenih 1231 delavcev, povprec¢no letno 1258 delavcev.
Stevilo zaposlenih je v letu manjse za 3,7 % in je v prim-
erjavi s stanjem na zacetku leta nizje za 47 delavcev.

Izobrazbena struktura

Izobrazbene struktura delavcev nenehno raste,
kar je odraz politike zaposlovanja in nacrtovanega
izobrazevanja delavcev ob delu. Delez delavcev z vec
kot V. stopnjo izobrazbe se je v letu 2011 povecal za
1,2 %, za toliko je tudi nizji delez delavcev s IV, Il. in I.
stopnjo izobrazbe.

Stopnja strokovne izobrazbe | 31.12.2010 | 31.12.2011
(%) (%)

VIII. - VI. stopnja 18,1 19,3
V. stopnja 30,0 29,9
IV. stopnja 47,5 47,0
Il.in I. stopnja 4,4 3,8

3.1.2 IZOBRAZEVANJE

Z izobraZevanjem in usposabljanjem zaposlenih pod-
piramo realizacijo strateskih ciljev podjetja, poslovnega
in razvojnega nacrta druzbe. Z dodatnim usposabljan-
jem zaposlenih skrbimo za njihovo ustrezno strokovno
usposobljenost, kvalitetno in varno opravljanje dela ter
osebnostni razvoj posameznika.

Usposabljanje in izobrazevanje zaposlenih je bilo ciljno
usmerjenoin je potekalo v skladuznaértom zaleto 2011.
Izobrazevalne oblike smo organizirali na osnovi usmer-
itev vodstva, razgovorov z vodji sluzb, uvajanja novih
tehnoloskih postopkov, opreme ali programov, analize
preteklih izobrazevanj in aktualnih potreb po dodatnem
izobrazevanju. Izvedene oblike izobrazevanja smo ana-
lizirali in vrednotili.

Aktivno smo sodelovali z izobrazevalnimi institucijami
pri pripravi izobrazevalnih programov, obveznih praks
in promocije poklicev v rudarstvu. Obvezno prakti¢no
izobraZzevanje smo s pomocjo strokovno usposobljenih
mentorjev izvajali za vse dijake Rudarske Sole in vse
Stipendiste PSPV, ki se Solajo v razli¢cnih programih in
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na razli¢nih ravneh izobrazevanja. Za prenovljene pro-
grame v rudarstvu, elektrotehniki in strojnistvu smo pri-
dobili tudi ustrezno verifikacijo u¢nih mest. Iz naslova
sofinanciranja prakti¢nega usposabljanja z delom smo
prejeli sredstva s strani Javnega sklada za razvoj kadrov
in Stipendiranje.

Dijake in Studente - Stipendiste sistemati¢no sprem-
ljamo na obvezni praksi Zze v ¢asu $olanja in kasneje pre-
ko programov pripravnistva in uvajalne dobe.

Za razlicne ciljne skupine smo interno organizirali
tecaje, delavnice in seminarje na podro¢ju proizvodne-
ga procesa ter varnosti in zdravja pri delu, pripravnistva,
okoljskega izobrazevanja, obvladovanja integriranih sis-
temov kakovosti, vodenja in komuniciranja, tujih jezik-
ov, informacijskih sistemov, ekonomskih znanj, trzenja,
inovacij in druge aktualne vsebine.

3.1.3 STIPENDIRANJE

V 3olskem letu 2011/2012 je bilo razpisanih 54 in
podeljenih 45 kadrovskih stipendij. Za neposredno sofi-
nanciranje kadrovskih stipendij smo prijavili 14 novih
Stipendistov in prejeli sredstva neposrednega sofinan-
ciranja kadrovskih Stipendij v letu 2011 s strani Javnega
sklada RS za razvoj kadrov in stipendiranje za vse prijav-
liene stipendiste (50. JR, 72. JR, 89. JR).

3.1.4 STUDLJ OB DELU

V 3olskem letu 2011/2012 se je ob delu v skladu s
kadrovskimi potrebami druzbe izobrazevalo 42 sode-
lavcev, 15 jih je izobraZevanje uspesno zakljucilo. Sklen-
jeni sta bili 2 novi pogodbi med podjetjem in zaposleni-
mi za sofinanciranje $tudija ob delu.

3.2 ODGOVORNOST DO NARAVNEGA
OKOLJA

Ohranjanje narave in zadovoljstvo lokalnega okolja
predstavlja naso pomembno vrednoto, odnosi z loka-
Inim okoljem pa morajo biti urejeni in naravnani po
nacelih trajnostnega razvoja.

Podroc¢je dela pristojnih sluzb zajema aktivnosti v zvezi
s pripravo, vzdrzevanjem in sanacijo pridobivalnega
prostora Premogovnika Velenje. Povrs$ina pridobivalne-
ga prostora znasa po veljavni koncesijski pogodbi 1104
ha. Od tega se na obmocju obcine Velenje nahaja 532 ha



(48,3 %) in na obmogju ob¢ine Sostanj 572 ha (51,7 %)
ozemlja. Pod neposrednimi vplivi odkopavanja (odprte
povrsine) je bilo v letu 2011 350,4 ha.

Dela so se izvajala na osnovi letnega delovnega
nacrta, ki je bil izdelan na osnovi projektov in
prognoz:

« RP - 159/98 LF Sanacija pridobivalnega prostora
nad jamo Skale.

« RP - 153/98 MT Sanacija pridobivalnega prostora
nad jamo Pesje in severnim krilom jame Preloge.

« RP -136/97 FL Ocena vplivov odkopavanja in san-
acija pridobivalnega prostora nad juznim krilom
jame Preloge.

«  RP-209/2001 FL Ocena vplivov odkopavanja in san-
acija pridobivalnega prostora nad severozahodnim
predelom jame Preloge.

« Letnain srednjero¢na prognoza vertikalnih premik-
ov terena na povrsini.

Pridobivalni prostor delimo na tri obmodéja:

« obmogje priprave na odkopavanje,

« obmogje neposrednih vplivov odkopavanja v ¢asu
odkopavanja,

« obmogje, na katerem je odkopavanje zaklju¢eno in
se izvajajo sanacije in rekultivacije po odkopavanju.

Na posameznem obmocdju smo v letu 2011 izvajali na-
slednje aktivnosti:

« priprava na odkopavanje

Pred pri¢cetkom odkopavanja smo na obmogjih kjer so
bili prognozirani premiki povrsine (obmocje Gaberk
in Goric), izvajali aktivnosti za izvedbo odkupov
(nepremi¢nin- zemljis¢a), izvajali postopke priprave
terena v smislu ciS¢enja povrsin-poseki dreves in odriv
humusa.

« sanacija v ¢asu odkopavanja

Najvec aktivnosti v ¢asu odkopavanja je na podrocju
sanacije ugreznin med Velenjskim in Druzmirskim
jezerom, ki je nad obmocjem jame Pesje in severoza-
hodnem delu jame Preloge. Na tem obmocju so proiz-
vodne aktivnosti in s tem ugrezanje povrsine izredno
intenzivne. Na rusnem obmocdju smo izvedli postopke
zavarovanja obmocdja vzdrZevanje vodotokov in cest,
sanacijo in vzdrzevanje komunalnih vodov in naprav.
Na predelih, ki nekaj let ne bodo prisla pod neposredne
vplive odkopavanja pa zacasno rekultivacijo. Zaradi iz-
pada pridelkov smo na tem obmoc¢ju izvedli cenitev in
kmetom na osnovi cenitev izplacali odskodnine.
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« sanacija in rekultivacija po odkopavanju
Na obmogjih, ki so trajno izven vplivov rudarjenja smo
v smislu vzpostavitve ponovne rabe prostora izvedli
vzdrzevanje gozdov in nasadov, dokon¢no sanacijo de-
gradiranih povrsin in poskodovanih objektov ter s tem
omogocili uporabo povrsin za novo dejavnost.

3.3 ODGOVORNOST DO SIRSE
DRUZBENE SKUPNOSTI

Premogovnik je s svojo dejavnostjo v vsej zgodovini
mocno posegel v lokalno okolje, katerega sestavni del je.
Kot druzbeno odgovorno podjetje zeli del te skode po-
praviti tudi s Stevilnimi aktivnostmi, dejavnostmi in pro-
jekti.Obmocja, kjer je odkopavanje premoga zaklju¢eno,
sproti urejajo. Ob jezerih, ki so nastala s pogrezanjem
tal zaradi pridobivanja premoga, so na vzhodni strani
odkopnega polja zgradili turisti¢no-rekreacijski center,
mestni stadion, uredili pohodne, tekaske in kolesarske
poti. V lokalnem okolju so pomemben delodajalec — v
pridobivanje kadrov se vkljucijo Ze v ¢asu Solanja.

Premogovnik Velenje tudi med strateSkimi cilji opre-
deljuje nadaljnjo modernizacijo proizvodnje premoga,
ki bo prispevala k Se boljsim in varnejSim delovnim
razmeram ter vecji ekonomski in ekoloski sprejemljiv-
osti, tudi zaradi prilagajanja okoljskim zahtevam, ki jim
je Slovenija podvrzena v okviru Evropske skupnosti in
zahtevajo nov in celovit stratedki razmislek na podroc¢ju
energetike — z vidika proizvodnje in z vidika porabe en-
ergije. Prav zaradi tega se proizvodnja odvija v skladu z
naceli trajnostnega razvoja, pri ¢emer upostevajo in de-
lujejo v skladu s tremi standardi: za sistem vodenja ka-
kovosti, sistem ravnanja z okoljem ter sistem varnosti in
zdravja pri delu po zahtevah standardov I1SO 9001, ISO
14001 ter OHSAS 18001. Z namenom $e ucinkovitejSega
upravljanja z energijo so v letu 2011 pridobili tudi
mednarodni certifikat za standard ISO 50001 in kot prvi
premogovnik ter ena prvih energetskih druzb na svetu s
tem e dodatno potrdili energetsko ucinkovitost v pod-
jetju.

Lokalni in $irsi skupnosti, v kateri Premogovnik Velen-
je deluje, pomagajo tudi z donacijami in sponzorstvi,
kot eni od oblik pomoci organizacijam, zdruzenjem,
drustvom in posameznikom, ki delujejo v lokalni skup-
nosti oz. so pomembni za promocijo Premogovnika Ve-
lenje ter njegovo delovanje. Donacije in sponzorstva so
usmerjene predvsem na podrocje izobrazevanja, zdravs-
tva, humanitarnih dejavnosti, sociale, Sporta in kulture.
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4.1 REVIZORJEVO POROCILO
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastaikom drube Premogoveik Velenjeé d.il.

Porodile o ratunovodskih tzKazik

Revidimli. smo prilodene  nekonsolidine méunovodske izkaze drutbe  Premogoynik
Vieelenjie dz.:.l (v nadaljevanju ‘Dn;?'hu'}. ki vkljudijele Frkae ﬁm:ﬁnm:! polokaja pa dan b'i‘ I
decembra 201 1, izkaz poslovnega izidn, izkaz drigegn vscobsegajodega donosa. izkaz gibanja
Kapitala in fekaz denamega toka za tednj kondano leto ter povaetek bistvemib mémovodskil
usmeritey in druge pajasnjevalne opombe,

Odgavarnos! paslovadseve ta ratunmvodske Shaze

Poslivodstvo Je odgovemna m pripravo in podteno predstavitey teh rtunovodskil iskarmov v
skladu 2 mednarodnimi standardi rtunovedskegn parfanja, kot jib je sprejels EU, in 72
takden notranji nadzor, ki je po mmenju postovodsiva pamreben 2 pripravo raéunovodskil
izkazav, ki ne vsebujejo pomembno napacne mivedbe zaradi prevare all napike.

Reviorfing odiavoemast
Maga odgovornost je trraziti mnenje o teh rdunovodskih tkazih na podlagi revizife, Revirijo
smo opravili v skladu 2 mednarodnimi standurdl revidiranja. Ti standurdi zalnevajo od nas

izpolnjevarje etinih zahiev ter nadrtovanje in izvedbo réviziie 2 pridobitey sprejemljivea
wgotovile, da méunovodski izkar ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov e pridobitev revidjskih dokazov o meskih in
ruzkritjib v rotunovodskih fekazih, leboani postopki so odvisni od revizoreve presoje in
vkljudujejo tudi ocenjevanje rveganj napacne navedbe v miunovodskil izkazil 2amdi pum
ali napake. Pri ocenjevanju teh tvegan) proudi revizor wotranje koniroliranje, povezano s
priprovijanjem i postenim predstvijanjem méunovodskil izkozoy drudbe, du b dolodil
akolistinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bl fzrazil mnenje o uspelnosti notranjega
kontroliranja  druzbe. Revizijn vkljubuje wdi  ovrednolenje  ustreziosti  upotabljenih
méunevodskib asmeritey i wtemeljenosti mimovadskil ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih iskazov,

Verjumiemo, da 3o pridoblienl revizijski dokazd zadostne Iy ustrernn podlags #2 Hale
revizijsko mnenje.
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Muerye.

Po naZem mnenju so mdunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poitena predstavitey
finanEnega stanjis Drudbe na dun 31, decembra 2011 ler njenegn poslovnega ixida, drugepa
vseohsegajolega donosa in denarih tokov za redaj kondano leto v skladu z mednarodnimi

standardi radunovodskega porofanjn, kot jih je sprejela ED.
an‘agl’my’e saclev

Ne da bi jzrazili pridriek, opozarjamo na pojasnilo 2.9.3 »Finanéna tveganjas poslovnega
dela letnega porofila oziroma na pojasnito 4.5.9 wObyladovanje finanénib tveganja, k
radunovodskim izkazom, kjer je Druzba razkrila, du je frpostavijena veganju neizdaje
porodtva ozirama tveganju Sasovinega zamika pri fzdaji poroStva drzave EIB-ju #a posajilo v
vrednosti 440 mio EUR sestrsko povezanemu podjetju Termoelektrarna Sodtanj d.o.o., ki je
hkrati glavni kupee Druzbe. Navedeno tveganje je povezano 2 likvidnostmim tveganjem.
Obviandovanja navedenih tvegan) so razkrite v pojasnilu 293 poslovnega dela letnega
porodile. Retunovodski izkazi ne wvscbujejo morebitnih popravkow, ki bi wtegnili bir
posledica te negotovosti.

Premogovnik Velenje dd. Je cbvladujoda dradha skupine Premogovnik Velenje (v
nadaljevanju: 'Skuping”), ki pripmvija skupinske < radunovodske lzkaze v skladu 2
mednarodnimi stndardi ralunovodskega porofanja kot jih je sprejela EU. Revidirali smo
skupinske réunovodske ixkaze Skupine in 17, maja 2012 izdali mnenje brez pridrikov,

Made mnenje v zvezi s poudarjenima zadevama ni prilagojeno,

Poredila o drugih zakonskih in regulativaib zahtevah:

Poslovodstvo je odgovorno tudi 26 priprave posloviega porodils v skladu z zahtevami Zaktna
o gospodarskih druzbah (ZGD-1), Nada odgovomnost je podatl oceno o tem; I.“Jt poslovaa,
porodilo skladno 2 revidiranimi méunovodskimi fZkazi, Nadi postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolf na oceno
mwumwepmﬂ“mmmmmmmmmmmmﬁuﬂ
poslovne porotilo skladno z revidiranimi tadunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIA d.o.o,

Barbara Zibret Kralj
Pooblaitenn revi

Ljubljana, 17, maj 2012 [ﬂ DQIOitte-

DELOITTE REVIZLIAD.D.O,
Ljubljana, Sieverija 3
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4.2 UVODNA POJASNILA K PRIPRAVI
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski del letnega porocila predstavlja
racunovodske izkaze s pojasnili druzbe Premogovnik
Velenje d. d. (v nadaljevanju druzba).

Na podlagi sklepa 17. redne seje skupscine druzbe
Premogovnik Velenje d. d. dne 30. 08. 2010 so vsi
ratunovodski izkazi in pojasnila za leto 2011 prvic
pripravijeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP), kot
jih je sprejela Evropska unija. 1. januar 2010 je dan pre-
hoda, po katerem je druzba pripravila otvoritveni izkaz
finan¢nega polozaja v skladu z MSRP. Do leta 2011 je
druzba pripravljala racunovodske izkaze v skladu s Slov-
enskimi ra¢unovodskimi standardi in pojasnili Slove-
nskega instituta za revizijo.

Revizijska druzba Deloitte revizija d. o. o. je revidirala
racunovodske izkaze s pojasniliin pripravila porocilo ne-
odvisnega revizorja, ki je vklju¢eno na zacetku poglavja.

Letno porocilo druzbe Premogovnik Velenje d. d. za
poslovno leto 2011 se nahaja na sedezu druzbe (Parti-
zanska cesta 78, Velenje) in na spletni strani www.rlv.si.

4.3 1ZJAVI
4.3.1 I1ZJAVA UPRAVE

Uprava je odgovorna, da za vsako posamezno poslovno
leto pripravi racunovodske izkaze v skladu z Mednarod-
nimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP), kot
jih je sprejela Evropska unija, in to tako, da ti predstav-
ljajo resni¢no in posteno sliko poslovanja druzbe Pre-
mogovnik Velenje d. d..

Uprava upravi¢eno pri¢akuje, da bo druzba v dogledni
prihodnosti razpolagala z ustreznimi viri za nadaljevanje
poslovanja, zato so racunovodski izkazi pripravljeni na
osnovi predpostavke o ¢asovni neomejenosti delovanja
druzbe.

Odgovornost uprave pri izdelavi racunovodskih izkazov

zajema naslednje:

« rac¢unovodske politike so ustrezno izbrane in dos-
ledno uporabljene,

«  presoje in ocene so razumne in preudarne,

« rac¢unovodski izkazi so sestavljeni v skladu z MSRP,
sprejetimi v Evropski uniji; vsa morebitna pomem-
bna odstopanja so razkrita in pojasnjena v porocilu.
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Uprava je odgovorna za vodenje ustreznih evidenc, ki v
vsakem trenutku z razumljivo natan¢nostjo prikazujejo
financni polozaj druzbe ter za to, da so racunovodski iz-
kazi druzbe v skladu z MSRP, sprejetimi v Evropski uniji.
Uprava je prav tako odgovorna za varovanje premozenja
druzbe ter za preprecevanje in odkrivanje zlorab in
drugih nepravilnosti.

Uprava potrjuje, da so ra¢unovodski izkazi pripravljeni
skladno z dolocili MSRP brez pridrzkov pri njihovi upo-
rabi.

Uprava je racunovodske izkaze druzbe Premogovnik Ve-
lenje d. d. za poslovno leto, ki se je konc¢alo nadan 31.12.
2011, sprejeladne 17.5.2012.

Velenje, 17.5.2012

lwr 24,

Gan Liprave:
b, WRBERTIET Ml kg

predsednik Liprave
dr. Milan MEDYEL

Clanica Uprave - delavsks dirdkbarics
Sanfa KugoniZ

4.3.2 1ZJAVA 0 UPORABI KODEKSA AUKN

Dr. Milan MEDVED, predsednik Uprave Premogovnika
Velenje d. d., dr. Vladimir MALENKOVIC, ¢&lan Uprave in
Sonja KUGONIC, ¢lanica Uprave - delavska direktorica
izjavljamo, dasmo bilivletu 2011 seznanjeni s
Kodeksom upravljanja druzb s kapitalskimi nalozbami
drzave. Ob pregledu dolocil in priporocil, ki so nave-
deni v Kodeksu, ki ga je sprejela Agencija za upravljanje
kapitalskih nalozb Republike Slovenije — AUKN in je bil
javno objavljen 18.1.2011 menimo in ocenjujemo, da je
bilo upravljanje druzbe Premogovnik Velenje d. d. v letu
2011 skladno s tem kodeksom.

V skladu s t¢. 73 Kodeksa kot Uprava Premogovnika
Velenje d. d. izjavljamo, da je Premogovnik Velenje
d. d. sklenil Kodeks upravljanja druzb s kapitalskimi
nalozbami prostovoljno uporabljati.

Velenje, 17.5.2012

Gam Liprave:
o, WABERmIr Mok
r

pregsexdnik Liprave
dr. Mikan MECYEL

)
Clanics Lprave = delavsks dindkharics
Sanj Kugon
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4.4 RACUNOVODSKI IZKAZI

4.4.1 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

POSTAVKA

A. DOLGOROCNA SREDSTVA 173.989.729 167.676.667 160.503.183
I Neopredmetena sredstva 4.5.10.1 1.039.438 1.195.028 1.187.945
I Nepremicnine, naprave in oprema 4.5.10.2 136.832.461 132.488.662 124.413.141
IV. Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe in posojila 4.5.103 25.472.827 25.472.827 25.465.327
V. Ostale dolgorocne financ¢ne nalozbe in 589.684 293.805 295.645

posoijila

1. Druge dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 45.104 568.804 293.805 295.645
2. Dolgorocne financne terjatve in posojila 4.5.10.5 20.880 0 0

VI. Dolgorocne poslovne terjatve 4.5.10.6 1.844.200 81.621 169.006

VII. Druga kratkorocna sredstva 4.5.10.7 453.837 13.920 15.539

VIII. Odlozene terjatve za davek 4.5.10.8 7.757.282 8.130.804 8.956.580

B. KRATKOROCNA SREDSTVA 41.499.671 45.594.823 49.077.781
1. Zaloge 4.5.10.9 14.678.683 13.881.002 13.083.269
M1l Kratkoroc¢ne financne nalozbe in posojila 1.328.999 3.636.691 7.101.316
2. Kratkoroc¢ne financne terjatve in posojila 4.5.10.10 1.328.999 3.636.691 7.101.316
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 4.5.10.11 24.929.431 25.321.255 28.877.123
VI. Druga kratkoroc¢na sredstva 4.5.10.12 481 1317 8.724

Denar in denarni ustrezniki 4.5.10.13 562.077 2.754.558 7.349
-—————

KAPITAL 4.5.10.14 111.436.464 110.923.360 109.974.368

I Vpoklicani kapital 113.792.981 113.792.981 113.792.981

IV. Rezerva za posteno vrednost (497.286) 0 0
V. Zadrzani poslovni izid (1.859.231) (2.869.621) (3.818.613)
B. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 67.551.157 73.667.020 67.775.181
I Rezervacije za odpravnine in jubilejne 4.5.10.15 2.460.833 2.583.641 2.851.612

nagrade

II. Druge rezervacije 4.5.10.16 37.331.284 39.784.954 40.873.911
M1l Druge dolgoro¢ne obveznosti 4.5.10.17 203.478 66.092 57.481
IV. Dolgorocne finan¢ne obveznosti 4.5.10.18 27.141.400 31.218.171 23.978.717
V. Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 4.5.10.19 414.162 14.162 13.460
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v EUR

POSTAVKA POJASNILO 31.december 2011 | 31.december 2010 1.januar 2010

V.

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Kratkorocne financne obveznosti
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti

Druge kratkoro¢ne obveznosti

4.5.10.20

4.5.10.21

4.5.10.22

36.501.779

16.437.005

19.183.994

880.780

28.681.110

4.047.060

23.434.484

1.199.566

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.

4.4.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

POSTAVKA POJASNILO 2011 2010

10.

12.

Cisti prihodki od prodaje

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane

proizvodnje

Usreditveni lastni proizvodi in lastne storitve

Drugi poslovni prihodki

KOSMATI DONOS IZ POSLOVANJA
Stroski blaga, materiala in storitev
Stroski dela

Odpisi vrednosti

Drugi poslovni odhodki

POSLOVNI I1ZID IZ POSLOVANJA
Finan¢ni prihodki

Finan¢ni odhodki

FINANCNI 1ZID

POSLOVNI IZID PRED DAVKI
Odlozeni davki

DAVEK

4.5.10.24

4.5.10.25

4.5.10.26

4.5.10.27

4.5.10.28

4.5.10.29

4.5.10.30

4.5.10.31

4.5.10.32

4.5.10.33

4.5.10.34

118.291.420

1.671.612

2.004.915

3.073.182

125.041.129

49.818.485

52.516.015

17.525.192

2.869.187

2.312.250

393.942

1.197.959

-804.017

1.508.233

497.844

497.844

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del ra¢unovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.

4.4.3 1ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

18.

19.

CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA

Neto ucinkoviti del spremembe v posteni vrednosti instrumenta za

varovanje pred spremenljivostjo denarnih tokov

CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA

4.5.13.1

1.010.389

-497.286

513.103

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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31.831.415
12.000.956
18.949.257

881.202

v EUR

124.399.505

3.897.673

912.510
2.092.651
131.302.339
56.162.204
52.233.530
17.454.770
3.176.721
2.275.114
444,375
944.721
-500.346
1.774.768
825.776

825.776

v EUR

948.992

0

948.992
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4.4.4 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA
v EUR

POSTAVKA VPOKLICANI KAPITAL REZERVE ZA ZADRZANI POSLOVNI 1ZID SKUPAJ
POSTENO

Osnovni kapital ~ Nevpoklicani VREDNOST Preneseniéisti  Cisti poslovni
kapital poslovni izid izid poslovne-
galeta

A.1. Stanje 1. 1. 2010 (SRS) 113.792.981 0 0 (3.818.613) 0 109.974.368
Prehod na MSRP

A.2. Stanje 1.1.2010 113.792.981 0 0 (3.818.613) 0 109.974.368

B.1. Transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0

B.2. Spremembe celot- 0 0 0 0 948.992 948.992
nega vseobsegajocega
donosa

a) Vnos cistega poslovnega 948.992 948.992

izida poslovnega leta

b) Druge spremembe v 0 0
vseobsegajo¢em odnosu

B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 948.992 (948.992) 0
d) Poravnava izgube kot 0 948.992 (948.992) 0
odbitne sestavine
kapitala
C. Stanje 31.12.2010 113.792.981 0 0 (2.869.621) 0 110.923.360
A.1. Stanje 31.12.2010 113.792.981 V] V] (2.869.621) V] 110.923.360
A.2. Stanje 1. 1.2011 113.792.981 0 0 (2.869.621) 0 110.923.360
B.1. Transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0
B.2. Spremembe celot- 0 0 (497.286) 0 1.010.389 513.103
nega vseobsegajocega
kapitala
a) Vnos Cistega posovnega 1.010.389 1.010.389
izida poslovnega leta
b) Druge spremembe v (497.286) (497.286)
vseobsegajocem donosu
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 1.010.390 (1.010.389) 1
d) Poravnava izgube kot 1.010.389 (1.010.389) 0
odbitne sestavine
kapitala
9) Druge spremembe v 1 1
kapitalu
Stanje 31.12.2011 113.792.981 0 (497.286) (1.859.231) 0 111.436.464
BILANCNI DOBICEK (1] (] (] 0 0 0

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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4.4.5 IZKAZ DENARNEGA TOKA

A. DENARNITOKOVI PRI POSLOVANJU 2011

a) Prejemki pri poslovanju

3. Prejemki do prejetih premij, subvencij, dotacij itd.
4. Prejemki od prodaje premoge

5. Prejemki od obresti, ki se nanasajo na poslovanje
11. Drugi prejemki pri poslovanju

b) Izdatki pri poslovanju

3. Izdatki za obresti, ki se nanasajo na poslovanje

8. Izdatki iz naslova dajatev drzavi, razen DDPO

10. Izdatki za ostale dajatve

11. Izdatki za vzdrzevanje, material in storitve

12. Izdatki za stroske dela

13. Drugi izdatki pri poslovanju

c) Pribitek prejemov pri poslovanju ali pribitek izdatkov pri poslovanju

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) Prejemki pri nalozbenju

1. Prejemki za obresti

4. Prejemki pri nepremicninah, napravah in opremi

8. Prejemki pri danih kratkoro¢nih posojilih in pri drugih kratkoro¢nih nalozbah
b) Vracilo danih kratkoro¢nih posojil

c) Ostale kratkoro¢ne nalozbe

b) Izdatki pri nalozbenju

1. lzdatki pri neopredmetenih sredstvih

2. Izdatki pri nepremic¢ninah, napravah in opreme

5. Izdatki pri nalozbah v odvisne druzbe, pridruzene in skupaj obvladovane druzbe
6. Izdatki pri danih dolgoro¢nih posojilih in pri drugih dolgoroc¢nih nalozbah

7. Izdatki pri danih kratkoro¢nih posojilih in pri drugih kratkoro¢nih nalozbah
b) Dana kratkoro¢na posoijla

) Pribitek prejemkov pri nalozbenju ali pribitek izdatkov pri nalozbenju

PREMOGOVNIK VELENJE |
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151.238.284

647.667

142.517.447

19.305

8.053.865

137.068.018

5.791

14.242.935

169.433

66.960.369

52.997.990

2.691.500

14.170.266

23.523.408

199.895

307.910

23.015.603

23.015.603

0

46.385.537

0

25.381.205

275.000

20.880

20.708.452

20.708.452

(22.862.129)

v EUR
2010

157.435.086
0
148.382.706
0

9.052.380

136.538.328

14.446.943
199.969
69.021.397
51.832.084
1.037.935

20.896.758

16.187.567

401.876

237.064

15.548.627

15.501.627

47.000

32.468.483

113.416

20.108.362

7.500

12.239.205

12.239.205

(16.280.916)
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v EUR
C) DENARNI TOKOVI PRI FINANCNIH AKTIVNOSTI 2011 2010
a) Prejemki iz financnih aktivnosti 80.824.769 73.964.000
2. Prejemki iz prejetih dolgorocnih posojil in drugih dolgoro¢nih finan¢nih 0 11.000.000
obveznosti
3. Prejemki iz prejetih kratkoro¢nih posojil in drugih kratkoro¢nih finan¢nih 80.824.769 62.964.000
obveznosti
b) I1zdatki iz financnih aktivnosti 74.325.387 75.832.633
1. Izdatki za obresti prejetih posojil 1.197.893 717.254
3. Izdatki iz prejetih dolgorocnih posojil in drugih dolgoroc¢nih finan¢nih 3.656.545 2.177.379
obveznosti
4. Izdatki iz prejetih kratkorocnih posojil in drugih kratkorocnih finan¢nih 69.470.949 72.938.000
obveznosti
) Pribitek prejemkov pri financiranju ali pribitek izdatkov pri financiranju 6.499.382 (1.868.633)

1. Transakcijski racun
4. Gotovina v blagajni

6. Zakladni racun

1. Transakcijski racun
4. Gotovina v blagajni

6. Zakladni ra¢un

G. ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV

139.075 5.608
963 594
422039 2.748.356
5.608 6.571
594 778
2.748.356 0

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.

4.5 POJASNILA K RACUNOVODSKIM
1ZKAZOM

4.5.1 POROCAJOCA DRUZBA

Premogovnik Velenje d. d. (v nadaljevanju »druzbax) je
druzba registrirana s sedezem v Sloveniji. Naslov regis-
triranega sedeza je Partizanska cesta 78, Velenje. V na-
daljevanju so predstavljeni lo¢eni raCunovodski izkazi
druzbe za leto, ki se je konc¢alo dne 31. decembra 2011.

Premogovnik Velenje skupaj z odvisnimi podjetji ses-
tavlja skupino podjetij, za katero sestavlja konsolidirano
letno porocilo, ki ga je mogoce dobiti na sedezu druzbe.
Skupinske ra¢unovodske izkaze za Skupino HSE sestav-
lia druzba Holding slovenske elektrarne d. o. o. (v na-
daljevanju »HSE«). Skupinsko letno porocilo za skupino
HSE je mo¢ dobiti na sedezu druzbe HSE.
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Glavna aktivnost druzbe je pridobivanje lignita. Po-
leg glavne dejavnosti pa druzba opravlja Se vrsto
spremljajocih dejavnosti kot so rudarsko, strojno in ele-
ktro projektiranje podzemnih objektov in povrsinskih
kopov, izdelava vseh vrst podzemnih objektov, vrtanje,
geomehanske raziskave, jamomerske hidrogeoloske in
tehnoloske storitve, storitve izobraZevanja,...

4.5.2 PODLAGA ZA SESTAVO

Pri pripravi racunovodski izkazov na dan 31. 12. 2011 je

druzba Premogovnik Velenje d. d. upostevala:

«  MSRP, ki vklju¢ujejo Mednarodne racunovodske
standarde (MRS), Pojasnila Stalnega odbora za
pojasnjevanje (SOP), Mednarodne standarde
ra¢unovodskega porocanja (MSRP) in Pojasnila
Odbora za pojasnjevanje mednarodnih standar-
dov racunovodskega porocanja (OPMSRP), kot jih je
sprejela Evropska unija (v nadaljevanju EU),



«  Zakon o gospodarskih druzbah,

«  Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb,

« Pravilnik o izvajanju Zakona o dohodku pravnih
oseb,

«  Pravilnik o racunovodstvu druzbe Premogovnik Ve-
lenjed.d,,

«  Zakon o rudarstvu,

«  Energetski zakon in

« ostala relevantna zakonodaja.

a) Trenutno veljavni standardi in pojasnila

«  Spremembe MRS 24 »Razkrivanje povezanih strank.
Poenostavitev zahtev po razkritju za podjetja, po-
vezana z vlado, in razlaga opredelitve povezane
stranke, ki jih je EU sprejela 19. julija 2010 (veljajo
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2011 ali
kasneje).

Spremembe MRS 32 »Financni instrumenti: pred-
stavljanje« - Obracunavanje izdaje delniskih pravic,
ki jih je EU sprejela 23. decembra 2009 (veljajo za
letna obdobja, ki se zacnejo 1. februarja 2010 ali
kasneje).

Spremembe MSRP 1 »Prva uporaba Mednarodnih
standardov ra¢unovodskega porocanja« - Omejeno
izvzetje od primerjalnih razkritij po MSRP 7 za upo-
rabnike, ki prvi¢ uporabljajo MSRP, ki jih je EU spre-
jela 30. junija 2010 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1.julija 2010 ali kasneje).

Spremembe razli¢cnih standardov in pojasnil
»lzboljsave MSRP (2010)«, ki izhajajo iz letnega pro-
jekta za izboljSanje MSRP, objavljenega 6. maja 2010
(MSRP 1, MSRP 3, MSRP 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34,
OPMSRP 13), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, ki ga je 18.2.2011
sprejela EU (spremembe je potrebno uporabljati za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. julija 2010 ali kasneje
oziroma 1. januarja 2011, odvisno od standarda/po-
jasnila).

Spremembe OPMSRP 14 »MRS 19 — Omejitev sredst-
va za doloceni zasluzek, zahteve glede minimalnega
financiranja in njihove medsebojne povezanosti« -
VnaprejSnja placila zahtev glede minimalnega fi-
nanciranja, ki jih je EU sprejela 19. julija 2010 (veljajo
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2011 ali
kasneje).

OPMSRP 19 »Poravnava finan¢nih obveznosti s ka-
pitalskimi instrumenti, ki ga je EU sprejela 23. julija
2010 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. julija
2010 ali kasneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni priv-
edlo do nikakrsnih sprememb v racunovodskih usmer-
itvah podjetja.
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b) Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OPMSRP in
sprejela EU, ki Se niso v veljavi

«  Spremembe MSRP 7 »Finanéni instrumenti: razkrit-
ja« - Prenosi finan¢nih sredstev, ki ga je EU sprejela
22. novembra 2011 (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1.julija 2011 ali kasneje).

Podjetje se je odlocilo, da ne bo sprejelo teh standardov,
popravkov in pojasnil, preden stopijo v veljavo. Podjetje
pri¢akuje, da sprejetje teh standardov, popravkov in po-
jasnil ne bo imelo bistvenega vpliva na ra¢unovodske
izkaze podjetja v obdobju zacetne uporabe.

c) Standardiin pojasnila, ki jih je izdal OPMSRP in
jih EU 3e ni sprejela

«  MSRP 9 »Finan¢ni instrumenti« (velja za letna ob-
dobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2015 ali kasneje).

« MSRP 10 »Konsolidirani racunovodski izkazi« (velja
za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali
kasneje).

«  MSRP 11 »Skupne ureditve« (velja za letna obdobja,
ki se zaCnejo 1. januarja 2013 ali kasneje).

«  MSRP 12 »Razkritja vplivanja na ostala podjetja«
(velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja
2013 ali kasneje).

+  MSRP 13 »Merjenje posStene vrednosti« (velja za
letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. januarja 2013 ali kas-
neje).

+  MRS27(spremenjenleta2011)»Loceniracunovodski
izkazi« (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. janu-
arja 2013 ali kasneje).

« MRS 28 (spremenjen leta 2011) »Nalozbe v
pridruzena podjetja in skupni podvigi« (velja za
letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2013 ali kas-
neje).

«  Spremembe MSRP 1 »Prva uporaba Mednarodnih
standardov racunovodskega porocanja« - Visoka
hiperinflacija in odstranitev dogovorjenih datumov
za uporabnike, ki prvi¢ uporabljajo MSRP (veljajo za
letna obdobja, ki se zalnejo 1. julija 2011 ali kasne-
je).

«  Spremembe MSRP 7 »Financni instrumenti: raz-
kritja« — Pobotanje financnih sredstev in obveznosti
(velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja
2013 ali kasneje).

«  Spremembe MSRP 9 »Finan¢ni instrumenti« in MSRP
7 »Finan¢ni instrumenti: razkritja« - Obvezni datum
uveljavitve in razkritja prehodov.

+ Spremembe MRS 1 »Predstavljanje racunovodskih
izkazov” - Predstavljanje postavk drugega
obseznega dohodka (velja za letna obdobja, ki se
pri¢nejo 1. julija 2012 ali kasneje),

«  Spremembe MRS 12 »Davek iz dobi¢ka« - Odlozeni
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davek: Povrnitev zadevnih sredstev (velja za letna
obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2012 ali kasneje).

«  Spremembe MRS 19 »Zasluzki zaposlencev« -
Izboljsave obra¢unavanja pozaposlitvenih zasluzkov
(velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja
2013 ali kasneje).

«  Spremembe MRS 32 »Finan¢ni instrumenti: pred-
stavljanje« — Pobotanje finan¢nih sredstev in ob-
veznosti (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1.
januarja 2014 ali kasneje).

«  OPMSRP 20“Stroski odstranjevanja v proizvodni fazi
povrsinskega najdisca« (velja za letna obdobja, ki se
pri¢nejo 1. januarja 2013 ali kasneje).

Podjetje predvideva, da uvedba teh standardov, spre-

memb obstojecih standardov in pojasnil v obdobju

zaCetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na
racunovodske izkaze druzbe.

Hkrati je obracunavanje varovanja pred tveganji v zvezi
s portfeljem financnih sredstev in obveznosti, katerega
nacel EU Se ni sprejela, $e vedno neregulirano.

Podjetje ocenjuje, da uporaba obra¢unavanja varovanja
pred tveganji v zvezi s portfeljem finan¢nimi sredstvi
in obveznosti v skladu z zahtevami MRS 39: »Financni
instrumenti: pripoznavanje in merjenje« ne bi imela
pomembnega vpliva na ra¢unovodske izkaze podjetja,
Ce bi bila uporabljena na datum bilance stanja.

4.5.3 PODLAGA ZA MERJENJE

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na osnovi iz-
virnih vrednosti bilan¢nih postavk, razen sredstev in ob-
veznosti, ki so prikazana po posteni vrednosti med ka-
terimi druzba izkazuje izpeljane finan¢ne instrumente.

4.5.4 VALUTNA POROCANJA

a) Funkcijska in predstavitvena valuta
Racunovodski izkazi v tem porocilu so predstavljeni v
evrih (EUR) brez centov, ki je hkrati funkcijska in pred-
stavitvena valuta druzbe. Zaradi zaokrozevanja vred-
nostnih podatkov lahko prihaja do nepomembnih
odstopanj v sestevkih v preglednicah.

b) Prevedba tujih valut

Posli, izrazeni v tuji valuti, se prera¢unajo v ustrezno
funkcionalno valuto po menjalnem tecaju na dan po-
sla. Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji va-
luti ob koncu porocevalskega obdobja, se preracunajo
v funkcionalno valuto po takrat veljavnem menjalnem
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tecaju. Pozitivne ali negativne tecajne razlike so razlike
med odplacno vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku
obdobja, popravljeno za visino efektivnih obresti in
placil med obdobjem kot tudi odpla¢no vrednost v tuji
valuti, preracunano po menjalnem tecaju na koncu ob-
dobja. Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji
valuti in izmerjena po posteni vrednosti, se pretvorijo
v funkcionalno valuto po menjalnem tecaju na dan, ko
je dolocena visina postene vrednosti. Tecajne razlike se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

4.5.5 UPORABA OCEN IN PRESOJ

Priprava racunovodskih izkazov zahteva, da uprava ob-
likuje doloc¢ene ocene in predpostavke, ki vplivajo na
izkazane zneske sredstev in obveznosti, prihodkov in
odhodkov ter razkritja pogojnih sredstev in odhodkov v
porocevalnem obdobju.

Ocene in predpostavke temeljijo na preteklih izkusnjah
in drugih dejavnikih, ki se v danih okolis¢inah Stejejo
za utemeljene, na podlagi katerih so izraZzene presoje
o knjigovodski vrednosti sredstev in obveznosti. Ker so
ocene in predpostavke podvrzene subjektivni presoji in
doloceni stopnji negotovosti, se poznejsi dejanski rezul-
tati lahko razlikujejo od ocen. Ocene se redno prever-
jajo. Spremembe ra¢unovodskih ocen se pripoznajo v
obdobju, v katerem so bile ocene spremenjene, ¢e spre-
memba vpliva samo na to obdobje, ali v obdobju spre-
membe in v prihodnjih obdobjih, ¢e sprememba vpliva
na prihodnja obdobja.

Ocene in predpostavke so prisotne pri najmanj nasled-

njih presojah:

« oceni dobe koristnosti amortizirljivih sredstey,

«  preizkusu oslabitve sredstey,

« oceni postene vrednosti za prodajo razpolozljivih
finan¢nih sredstey,

« oceni postene vrednosti izpeljanih finan¢nih instru-
mentov,

« oceni Ciste iztrZljive vrednosti zalog,

« oceni udenarljive vrednosti terjatev,

« ocenirezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine,

+ oceni drugih rezervacij.

4.5.6 PODRUZNICE IN PREDSTAVNISTVA

Druzba Premogovnik Velenje je 20. 10. 2011 ustanovila
podruznico v Republiki Makedoniji. Naziv podruznice
je Premogovnik Velenje d. d. - Velenje Podruznica v Re-
publiki Makedoniji Skopje s sedezem Ul. Volgogradska



$t. 12/2-2 Skopje - Karpos.
Druzba v letu 2011 preko podruznice ni poslovala.

4.5.7 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

Racunovodski izkazi druzbe Premogovnik Velenje so
izdelani na osnovi ra¢unovodskih usmeritev, prikaza-
nih v nadaljevanju. Navedene racunovodske usmeritve
so uporabljene za vsa predstavljena leta, razen e ni
drugace navedeno.

Primerjalne informacije so usklajene s predstavitvijo
informacij v tekocem letu. Kadar je bilo potrebno, smo
primerjalne informacije prilagodili, tako da so v skladu s
predstavitvijo informacij v teko¢em letu.

4.5.7.1 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva sodijo med dolgorocna sred-
stva in omogocajo izvajanje dejavnosti druzbe, pri tem
pa fizicno ne obstajajo. Med neopredmetenimi sred-
stvi druzba izkazuje dolgoro¢ne premozenjske pravice
in druga neopredmetena sredstva (druzba naj navede
konkretna neopredmetena sredstva (odloZeni stroski
razvijanja).

Neopredmeteno sredstvo se ob zacetnem pripoznanju
ovrednoti po nabavni vrednosti. V nabavno vrednost se
vstejejo tudi uvozne ali nevracljive nakupne terjatve, po
odstetju trgovskih in drugih popustov, ter vsi stroski,
neposredno pripisljivi pripravljanju sredstva za namera-
vano uporabo.

Za poznejse merjene neopredmetenih sredstev se upo-
rablja model nabavne vrednosti.

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe korist-
nosti vsakega posameznega (sestavnega) dela neopred-
metenega sredstva. Amortizacija se za¢ne obracunavati
od nabavne vrednosti, ko je sredstvo razpolozljivo za
uporabo.

Neopredmetena sredstva z nedolo¢enimi dobami ko-
ristnosti se ne amortizirajo, temvec se slabijo.

Doba koristnosti za premozenjske pravice je 10 let, za
druga neopredmetena sredstva pa 5 let.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale
vrednosti skupin sredstev se preverijo ob koncu vsake-
ga poslovnega leta in po potrebi prilagodijo.

Poznejsi stroski v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so
usredstvenile v primerih, ko povecujejo prihodnje gosp-
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odarski koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se stroski
nanasajo. Vsi drugi stroski so pripoznani v poslovnem
izidu kot odhodki, takoj ko pride do njih.

4.5.7.2 Nepremicnine, naprave in oprema

Nepremicnine, naprave in oprema so del dolgoro¢nih
sredstev v lasti druzbe, ki se uporabljajo za opravljanje
dejavnosti druzbe. Nepremicnine, naprave in oprema
vkljucujejo zemljis¢a, zgradbe, proizvajalno opremo,
drugo opremo in sredstva v gradnji in izdelavi.

Nepremi¢nine, naprave in oprema so izkazana po na-
bavni vrednosti, zmanjsani za nabrano amortizacijo in
nabrane izgube iz oslabitev, razen zemljis¢ in drugih
sredstev, ki se ne amortizirajo, ki se prikazejo po nabav-
ni vrednosti, zmanjsani za vse oslabitve. Nabavna vred-
nost vkljucuje stroske, ki se lahko neposredno pripisejo
pridobitvi posameznega opredmetenega sredstva. Deli
naprav in opreme, ki imajo razli¢ne dobe koristnosti, se
obracunavajo kot posamezna sredstva. Stroski izposo-
janja, ki se pripiSejo neposredno nakupu, gradnji ali
proizvodniji sredstva v pripravi to je do aktivacije sred-
stva, se pripoznajo kot del nabavne vrednosti takega
sredstva.

Za poznejse merjenje nepremicnin, naprav in opreme se
uporablja model nabavne vrednosti.

Amortizacija se obra¢una po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe ko-
ristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela os-
novnega sredstva in preostale vrednosti. Zemljis¢a in
dolocena druga sredstva se ne amortizirajo. Amortizaci-
ja se za¢ne obracunavati, ko je sredstvo razpolozljivo za
uporabo. Nedokonc¢ane gradnje se ne amortizirajo.

SREDSTVA

Gradbeni objekti

Amortizacijska stopnja v %

od 0,01 do 10,0

Deli zgradb od 0,01 do 10,0

Proizvajalna in druga 0od 0,12 do 20,0

oprema

Deli proizvajalne opreme 0d 0,12 do 20,0

Racunalniki od 6,45 do 33,33

Osebna vozila od 11,64 do 20,0

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale
vrednosti skupin sredstev se preverijo ob koncu vsake-
ga poslovnega leta in po potrebi prilagodijo.
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V primeru podaljsanja dobe koristnosti druzba zmanjsa,
v primeru skrajsanja dobe koristnosti pa poveca ze
obrac¢unane stroske amortizacije v obravnavanem
poslovnem letu. Prilagoditev dobe koristnosti je potreb-
no prerac¢unati tako, da se bo sredstvo zamortiziralo v
novi predvideni dobi koristnosti. Sprememba dobe ko-
ristnosti se obravnava kot sprememba ra¢unovodske
ocene ter vpliva le na obdobje v katerem je bila
racunovodska ocena spremenjena in na vsako nasled-
nje obdobje v preostali dobi koristnosti.

Stroski zamenjave nekega dela osnovnega sredstva se
pripisejo knjigovodski vrednosti tega sredstva, Ce je
verjetno, da bodo prihodnje gospodarske koristi, pov-
ezane z delom tega sredstva, pritekale v druzbo, in ¢e
je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi
drugi stroski (npr. tekoce vzdrzevanje) so pripoznani v
poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko pride do njih.

Stroski, ki nastajajo v zvezi z osnovnim sredstvom,
povecujejo njegovo knjigovodsko vrednost, ce
povecujejo njegove prihodnje koristi v primerjavi s pr-
votno ocenjenimi.

Dobicki in izgube, nastali pri odtujitvi nepremicnin,
naprav in opreme, se ugotavljajo kot razlika med ¢isto
prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo odtu-
jenega sredstva in se izkazejo med drugimi poslovnimi
prihodki oziroma odpisi vrednosti.

Druzba nima brezpla¢no pridobljenih osnovnih sred-
stev in finan¢nih najemov.

4.5.7.3 Nalozbe v odvisne druzbhe

Nalozbe v odvisne druzbe so tiste, v katerih ima druzba
prevladujoc¢ vpliv in za to skupino druzb praviloma ses-
tavlja tudi skupinske racunovodske izkaze.

V rac¢unovodskih izkazih so nalozbe v odvisne druzbe
obracunane po nabavni vrednosti.

Druzba pripoznava prihodke iz finan¢ne nalozbe v
visini, kolikor jih dobi pri razdelitvi nabranega dobicka,
nastalega po datumu, ko je bila finan¢na nalozba prido-
bljena.

Morebitni znaki slabitve nalozb v odvisne druzbe se
ugotavljajo na letni ravni.

V primeru, da obstajajo nepristranski dokazi, da je nast-
ala izguba zaradi oslabitve, se znesek izgube izmeri kot
razlika med knjigovodsko vrednostjo finan¢nega sred-
stva in vrednostjo pri uporabi.
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4.5.7.4 Nalozbe v pridruZene druzhe

Nalozbe v pridruzene so tiste, v katerih ima druzba
pomemben vpliv, praviloma se njen delez v takih druzbi
giblje med 20-50 %.

NalozZbe v pridruzene druzbe so v racunovodskih izkazih
druZbe izkazane po nabavni vrednosti.

Druzba pripoznava prihodke iz financne nalozbe v
visini, kolikor jih dobi pri razdelitvi nabranega dobicka,
nastalega po datumu, ko je bila finan¢na nalozba prido-
bljena.

Morebitni znaki slabitve nalozb v pridruzene druzbe se
ugotavljajo na letni ravni.

V primeru, da obstajajo nepristranski dokazi, da je nast-
ala izguba zaradi oslabitve, se znesek izgube izmeri kot
razlika med knjigovodsko vrednostjo finan¢nega sred-
stva in vrednostjo pri uporabi.

4.5.7.5 Financni instrumenti

Finan¢ni instrumenti vkljucujejo naslednje postavke:
+ neizpeljana finan¢na sredstva,

+ neizpeljane finan¢ne obveznosti,

« izpeljani finan¢ni instrumenti.

a) Neizpeljana finanéna sredstva
Neizpeljana finan¢na sredstva vklju¢ujejo denar in de-
narne ustreznike, terjatve in posojila ter nalozbe.

Pripoznanje finan¢nega sredstva se odpravi, ko ugas-
nejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz tega
sredstva ali ko se prenese pravice do pogodbenih de-
narnih tokov iz finan¢nega sredstva na podlagi posla, v
katerem se prenesejo vsa tveganja in koristi iz lastnistva
finan¢nega sredstva.

Za prodajo razpolozljiva financna sredstva

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva so tista
neizpeljana finan¢na sredstva, ki so oznacena kot
razpolozljiva za prodajo.

Vrednotena so po posteni vrednosti, ¢e je posteno
vrednost mogoce ugotoviti in se dobicki ali izgube pri
vrednotenju pripoznajo neposredno v vseobsegajocem
donosu oziroma kapitalu, razen izgub zaradi oslabitve
in dobickov ter izgub iz preracuna tecajnih razlik, dok-
ler se za finan¢no sredstvo ne odpravi pripoznanja. Pri
odpravi pripoznanja nalozbe se nabrani dobicki in iz-
gube, izkazani v vseobsegajo¢em donosu, prenesejo v
poslovni izid.

Ce postene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, saj
je razpon ocen utemeljene postene vrednosti pomem-



ben in je verjetnost razlicnih ocen tezko presoditi,
druzba meri finan¢no sredstvo po nabavni vrednosti.

Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z
nespremenljivimi ali dolo¢ljivimi placili, ki ne kotirajo na
delujocem trgu. Vklju¢ena so med kratkoroc¢na sredstva,
razen za zapadlosti vecje od 12 mesecev po datumu iz-
kaza finan¢nega polozaja. V tem primeru so razvrs¢ena
med dolgoro¢na sredstva. Posojila in terjatve so v iz-
kazu finan¢nega poslovanja izkazana med poslovnimi,
finan¢nimi in drugimi terjatvami po odplacni vrednosti
z upostevanjem veljavne obrestne mere.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki zajemajo go-
tovino, ban¢ne depozite do treh mesecev in druge
kratkoro¢ne, hitro unov¢ljive nalozbe z originalno
dospelostjo treh mesecev ali manj. Izkazani so po na-
bavni vrednosti. Prekoracitve stanj na ban¢nih racunih
so vklju¢ene med kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti.

b) Neizpeljane finan¢ne obveznosti

Neizpeljane financne obveznosti zajemajo poslovne,
finan¢ne in druge obveznosti. Finan¢ne obveznosti se
na zacetku izkazujejo po posteni vrednosti, povecani
za stroske, ki se neposredno pripisujejo poslu. Po
zacetnem pripoznanju se finan¢ne obveznosti izmerijo
po odpla¢ni vrednosti po metodi veljavnih obresti. Del
dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti, ki zapade v placilo
prej kot v letu dni po datumu izkaza finan¢nega izida,
je izkazan med kratkoro¢nimi finan¢nimi obveznostmi.

c) Izpeljani finan¢ni instrumenti
Izpeljani finan¢ni instrumenti se uporabljajo za varovan-
je izpostavljenosti druzbe pred obrestnimi tveganji.

Gre za financne instrumente, ki ne zahtevajo zacetne
finan¢ne nalozbe, njihova vrednost pa se sprememija
zaradi spremembe obrestnih mer, cen blaga, deviznega
tecaja, ipd.

Izpeljani finan¢ni instrumenti se na zacetku pripoznajo
po posteni vrednosti.

Po zacetnem pripoznanju se izpeljani finan¢ni instru-

menti merijo po posteni vrednosti, pripadajoce spre-

membe pa se obravnavajo, kot je opisano v nadalje-
vanju:

« Ko se izpeljani finan¢ni instrument doloci kot var-
ovanje pred tveganjem v primeru izpostavljenosti
spremenljivosti denarnih tokov, ki jih je mogoce
pripisati posameznemu tveganju, povezanemu
s pripoznanim sredstvom ali obveznostjo ali zelo
verjetnimi predvidenimi posli, ki lahko vplivajo na

PREMOGOVNIK VELENJE |

LETNO POROCILO 2011

poslovni izid, se uspesni del sprememb v posteni
vrednosti izpeljanega finan¢nega instrumenta
pripozna v vseobsegajo¢em donosu in razkrije v
rezervi za varovanje pred tveganjem. Neuspesni
del sprememb postene vrednosti izpeljanega
finan¢nega instrumenta se pripozna neposredno
v poslovnem izidu. Druzba predvidoma preneha
obracunavati varovanje pred tveganjem, Ce instru-
ment za varovanje pred tveganjem ne zadosca vec
sodilom za obracunavanje varovanja pred tvegan-
jem, ¢e se instrument za varovanje pred tveganjem
proda, odpove ali izkoristi. Nabrani dobicek ali izgu-
ba, pripoznana v vseobsegajo¢em donosu, ostan-
eta izkazana v rezervi za varovanje pred tveganjem,
dokler predvideni posel ne vpliva na poslovni izid.
Ce predvidenega posla ni ve¢ pri¢akovati, se znesek
v vseobsegajo¢em donosu mora pripoznati nepo-
sredno v poslovnem izidu. V drugih primerih se
znesek, pripoznan v vseobsegajo¢em donosu, pren-
ese v poslovni izid za isto obdobje, v katerem pred
tveganjem varovana postavka vpliva na poslovni
izid.

« Ucinki drugih izpeljanih finan¢nih instrumentov, ki
niso opredeljeni kot varovanje pred tveganjem v pri-
meru izpostavljenosti spremenljivosti denarnih tok-
ov oziroma jih ni mogoce pripisati posameznemu
tveganju, povezanemu s pripoznanim sredstvom ali
obveznostjo, se pripoznajo v poslovnem izidu.

4.5.7.6 Zaloge

Zaloge so vrednotene po izvirni vrednosti ali Cisti
iztrzljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju. Izvirna
vrednost zajema nabavno vrednost, ki jo sestavljajo na-
kupna cena, uvozne dajatve in neposredni stroski na-
bave. Nakupna cena je zmanjsana za dobljene popuste.
Neposredni stroski nabave so prevozni stroski, stroski
nakladanja, prekladanja in razkladanja, stroski sprem-
ljanja blaga in drugi stroski, ki jih je mogoce pripisati
neposredno pridobljenemu trgovskemu blagu, mate-
rialom ali storitvam. Popusti pri nakupni ceni obsegajo
tako tiste, ki so navedeni na racunu, kot tiste, ki so do-
bljeni kasneje in se nanasajo na posamezno nabavo.

Vrednost gotovih proizvodov in nedokoncane proiz-
vodnje vkljucuje celotne proizvajalne stroske v ozjem
pomenu, ki vsebujejo neposredne stroske materiala,
neposredne stroske storitev, neposredne stroske dela,
neposredne stroske amortizacije in splosne proizva-
jalne stroske.

Splosni proizvajalni stroski so stroski materiala, storitev,
plac in amortizacije, ki so obracunani v okviru proizva-
jalnega procesa, a jih ni mogoce neposredno povezati
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z nastajajocimi poslovnimi ucinki. Delez proizvajalnih
stroskov v skupnih stroskih (materiala, storitev, stroskov
dela in amortizacije) se ugotovi enkrat letno na podlagi
podatkov iz preteklega leta.

Ce se cene v obracunskem obdobju novo nabavljenih
koli¢inskih enot razlikujejo od cen koli¢inskih enot iste
vrste v zalogi, se med letom za zmanjsanje (porabo) teh
kolic¢in uporablja metoda zaporednih cen (fifo).

Cista iztrzljiva vrednost je ocenjena na podlagi proda-
jne cene v obi¢ajnem poslovanju, zmanjsana za ocen-
jene stroske dokoncanja in ocenjene stroske prodaje.
Odpisi poskodovanih, pretecenih, neuporabnih zalog se
opravijo redno med letom po posameznih postavkah.
Najmanj enkrat na leto in sicer po stanju na dan izde-
lave letnih ra¢unovodskih izkazov se oceni dokaze o os-
labitvi zalog. Oslabljenost zalog se oceni za vsako posa-
mezno vrsto zalog. Posamezne vrste zalog se razporedi
v skupine zalog s podobnimi lastnostmi, na podlagi
¢asovne komponente gibanja zalog. Pri oceni oslabitve
za posamezno skupino se uporabljajo kriteriji strokovne
presoje, nadaljnje uporabe ali prodaje.

4.5.7.7 Oslabitev sredstev

a) Finan¢na sredstva

Za finan¢no sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e ob-
stajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da je
zaradi enega ali ve¢ dogodkov prislo do zmanjsanja
pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov iz naslova tega
sredstva, ki se dajo zanesljivo izmeriti.

Objektivni dokazi o oslabitvi financnih sredstev so lahko
naslednji: neizpolnitev ali krsitev s strani dolznika; re-
strukturiranje zneska, ki so ga drugi dolzni druzbi, ¢e se
slednja strinja; znaki, da bo dolznik el v stecaj; izginotje
delujocega trga za tovrstni instrument.

Oslabitev terjatev in danih posojil

Druzba oceni dokaze o oslabitvi terjatev posami¢no. Vse
pomembne terjatve se posamezno izmerijo za hamen
posebne oslabitve.

Terjatve, za katere se ugotovi, da niso poravnane v
rednem roku, je treba izkazati kot dvomljive, ¢e se je
zaradi njih zacel sodni postopek, pa kot sporne, in
obracunati popravek njihove vrednosti v breme drugih
poslovnih odhodkov, pri tem pa upostevati, da morajo
biti prikazane z utemeljenim poplacljivim zneskom.

Kot dvomljive terjatve do drugih se izkaZejo tiste, ki niso
poravnane v roku 180 dni od datuma zapadlosti. Kot
dvomljive terjatve do druzb v skupini se Stejejo tiste, za
katere Uprava druzbe sprejme sklep o posebnem post-
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opku izterjave.

Kot sporne terjatve se Stejejo tiste, ki izpolnjujejo enega

izmed naslednjih pogojev:

« nasodis¢u se je pricel sodni postopek izterjave,

« na sodis¢u je vlozen predlog za zaletek postopka
prisilne poravnave ali ste¢aja,

« v Uradnem listu RS je objavljen sklep o zacetku
postopka prisilne poravnave, likvidacije ali stecaja.

Druzba oceni dokaze o oslabitvi posojil posebej za vsa-
ko pomembno posojilo.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom,
izkazanim po odplacni vrednosti, se izracuna kot razlika
med neodpisano vrednostjo sredstva in pri¢akovanimi
prihodnjimi denarnimi tokovi, razobrestenimi po iz-
virni veljavni obrestni meri. Izgube se pripoznajo v
poslovnem izidu.

Oslabitev finan¢nih sredstev,
prodajo

lzgube nalozbenih vrednostnih papirjev, ki so
razpolozljivi za prodajo, zaradi oslabitve se pripoznajo
tako, da se morebitna nabrana izguba, ki je predhod-
no pripoznana v drugem vseobsegajo¢em donosu
obdobja in izkazana v rezervi za posteno vrednost,
prenese v poslovni izid. Poznejsi porast v posteni
vrednosti oslabljenega lastniskega vrednostnega pa-
pirja, ki je na razpolago za prodajo, se pripozna v dru-
gem vseobsegajo¢em donosu obdobja oz. v rezervi za
posteno vrednost.

razpolozljivih za

b) Nefinancna sredstva

Druzba ob vsakem datumu porocanja preveri knjigo-
vodsko vrednost pomembnih nefinan¢nih sredstev z
namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce
taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost
sredstva.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce
enote je vrednost pri uporabi ali postena vrednost,
zmanjsana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je visja. Pri
dolocanju vrednosti sredstva pri uporabi se pricakovani
prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo
vrednost z uporabo diskontne mere pred obdavcitvijo,
ki odraza sprotne trzne ocene casovne vrednosti de-
narja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Za namen
preizkusa oslabitve se sredstva, ki jih ni mogoce preiz-
kusiti posami¢no, uvrstijo v najmanjso mozno skupino
sredstev, ki ustvarjajo denarne tokove iz nadaljnje upo-
rabe in ki so pretezno neodvisna od prejemkov drugih
sredstev ali skupin sredstev (denar ustvarjajoca enota).



Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajo¢e enote se
pripozna v primeru, ko njegova/njena knjigovodska
vrednost presega njegovo/njeno nadomestljivo vred-
nost. Slabitev se izkazZe v izkazu poslovnega izida.

Druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih ob
koncu porocevalskega obdobja ovrednoti in tako ugo-
tovi, ¢e je prislo do zmanjsanja izgube ali ta celo vec ne
obstaja. Izguba zaradi oslabitve se odpravi, Ce je prislo
do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba doloci
nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba zaradi osla-
bitve sredstva se odpravi do visine, do katere povecana
knjigovodska vrednost sredstva ne preseze knjigovod-
ske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju amorti-
zacijskega odpisa, Ce pri sredstvu v prejsnjih letih ne bi
bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

4.5.7.8 Kapital

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do last-
nikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha delovati,
pri ¢emer se velikost kapitala popravi glede na tedaj
dosegljivo ceno cistega premozenja. Opredeljen je z
zneski, ki so jih vlozili lastniki, ter z zneski, ki so se pojavi-
li pri poslovanju in pripadajo lastnikom. Zmanjsuje ga
izguba pri poslovanju in izplacila lastnikom, povecuje
pa dobicek ustvarjen v obdobju.

Rezerva za poSteno vrednost predstavlja zneske
prevrednotenj posameznih kategorij sredstev.

V zadrzanem poslovnem izidu so Se ne razporazrejeni
dobicki preteklih in tekocega leta.

4.5.7.9 Rezervacije za jubilejne nagrade
in odpravnine

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivho
pogodbo in internim pravilnikom zavezana k izplacilu
jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi
upokojitvi, za kar so oblikovane dolgoro¢ne rezervacije.
Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih prihodnjih
izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane
na konec poslovnega leta. Izracun je narejen za vsakega
zaposlenega tako, da uposteva stroske odpravnin ob
upokojitvi in stroske vseh pri¢akovanih jubilejnih na-
grad do upokojitve. Izra¢un z uporabo projicirane enote
pripravi aktuar, ki se izbere na nivoju skupine. Placila za
odpravnine ob upokojitvi in izplacila jubilejnih nagrad
zmanjsujejo oblikovane rezervacije.
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4.5.7.10 Druge rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi pre-
teklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih je
mogoce zanesljivo oceniti, in je verjetno, da bo pri porav-
navi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo
gospodarske koristi.

Vrednost rezervacije mora biti enaka sedanji vrednosti
izdatkov, ki bodo po pri¢akovanju potrebni za poravna-
vo obveze. Ker so rezervacije namenjene pokrivanju ver-
jetnih, ne pa gotovih obveznosti, je znesek, pripoznan
kot rezervacija, najboljsa ocena izdatkov, potrebnih za
poravnavo obveze, obstojece na dan izkaza finan¢nega
polozaja. Pri doseganju najboljse ocene rezervacije
se upostevajo tveganja in negotovosti, ki neizogibno
spremljajo dogodke in okolis¢ine.

Rezervacije se zmanjsujejo neposredno za stroske ozi-
roma odhodke, za pokrivanje katerih so bile oblikovane.
To pomeni, da se v poslovnem letu taksni stroski oziro-
ma odhodki ne pojavijo vec v poslovnem izidu.

V primeru da se predvidene obveznosti ne pojavijo
se znesek oblikovanih rezervacij odpravi v breme
poslovnih odhodkov.

4.5.7.11 Druga sredstva in obveznosti

Med drugimi sredstvi so izkazane dolgoro¢ne in
kratkoro¢ne aktivne c¢asovne razmejitve (odlozeni
stroski in nezara¢unani prihodki).

Odlozeni stroski oziroma odhodki so zneski, ki ob
svojem nastanku Se ne bremenijo poslovnega izida.
Nezaracunani prihodki so prihodki, ki se upostevajo v
poslovnem izidu, ¢eprav Se niso bili zaracunani.

Med drugimi obveznostmi so izkazane dolgoro¢ne
in kratkoro¢ne pasivne c¢asovne razmejitve (vnaprej
vra¢unani stroski in odloZeni prihodki).

Vnaprej vracunani stroski so zneski, ki se $e niso pojavili,
ampak se bodo v prihodnje in Ze trenutno vplivajo na
poslovni izid.

Odlozeni prihodki so odlozeni prihodki, ki bodo v ob-
dobju, daljsem od leta dni, pokrili predvidene odhodke.
Mednje uvrs¢amo tudi prejete drzavne podpore in s
sredstvi povezane podpore.

4.5.7.12 Pogojne obveznosti in pogojna sredstva

Pogojna obveznost je:
« mozna obveznost, ki izhaja iz preteklih dogodkov in
katere obstoj potrdi samo pojavitev ali nepojavitev
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enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih
druzba ne obvladuje v celoti; ali

- sedanja obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov,
vendar se ne pripozna, ker ni verjetno, da bo pri
poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi, ali zneska obveze
ni mogoce izmeriti dovolj zanesljivo.

Pogojno sredstvo je mozno sredstvo, ki izhaja iz pre-
teklih dogodkov in katerega obstoj potrdi le pojavitev
ali nepojavitev enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dog-
odkov, ki jih druzba ne obvladuje v celoti.

Druzba pogojnih obveznosti in sredstev Se ne pripozna
v Izkazu finan¢nega polozaja.

4.5.7.13 Prihodki

Prihodki iz prodaje se pripoznajo po posteni vrednosti
prejetega poplacila ali terjatve iz tega naslova, in sicer
zmanjsani za vracila in popuste, rabate za nadaljnjo
prodajo in koli¢inske popuste. Prihodki se izkazejo, ko je
kupec prevzel vse pomembne oblike tveganja in koristi,
povezanih z lastniStvom sredstva, ko obstaja gotovost
glede poplacljivosti nadomestila in z njim povezanih
stroskov ali moznosti vracila proizvodov in ko druzba
preneha odlocati o prodanih proizvodih.

Poslovni prihodki se pripoznajo, kot sledi:

Prodaja blaga se pripozna, ko druzba stranki dostavi
proizvode; stranka je proizvode sprejela, izterljivost
povezanih terjatev pa je razumno zagotovljena.

Prodaja storitev se pripozna v obracunskem obdobiju,
v katerem se opravijo storitve, glede na zaklju¢ek posla,
ocenjenega na podlagi dejansko opravljene storitve kot
sorazmernega dela celotnih storitev, ki se opravijo.

Prihodki iz naslova obracunanih zamudnih obresti in
Z njimi povezane terjatve se ob nastanku pripoznajo
Ce je verjetno, da bodo gospodarske koristi povezane
s poslom, pritekale v podjetje. V nasprotnem primeru
se obracuni zamudnih obresti evidentirajo kot pogojna
sredstva in v poslovnih knjigah druZzbe pripoznajo ob
placilu. Evidentiranje zamudnih obresti se obravnava
individualno.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki,
so prihodki od odprave rezervacij, prihodki od ¢rpanja
odlozenih prihodkov, dobicki pri prodaji stalnih sred-
stev, odprave slabitev terjatev, prejete odskodnine in
pogodbene kazni, subvencije, dotacije, regresi, premije
in podobni prihodki.

Drzavna podpora je obravnavana kot odloZeni (¢asovno

razmejeni) prihodek, ki ga druzba strogo dosledno in
preudarno pripoznava kot drugi poslovni prihodek v
dobi koristnosti zadevnega sredstva (na drugi strani
druzba izkaze strosek amortizacije tega sredstva med
poslovnimi odhodki).

Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od
nalozb, prihodke od odsvojitve za prodajo razpolozljivih
financ¢nih sredstev, pozitivne tecajne razlike nastale pri
financiranju in nalozbenju in dobicke od instrumentov
za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

4.5.7.14 0dhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodar-
skih koristi v obra¢unskem obdobju povezano z
zmanjsanjem sredstev ali s povecanjem dolga in je
to zmanjsanje mogocle zanesljivo izmeriti. Poslovni
odhodki se pripoznajo, ko se stroski ne zadrzujejo vec
v vrednosti zalog, proizvodov in nedokoncane proiz-
vodnje, oziroma ko je trgovsko blago prodano. Stroski,
ki se ne morejo zadrZevati v zalogah proizvodov in
nedokoncane proizvodnje so ob svojem nastanku Ze
pripoznani kot poslovni odhodki.

V nabavni vrednosti prodanega blaga izkazujemo
odhodke povezane s prodajo blaga, ko se stroski blaga
ne zadrzujejo v zalogah, ker gre za trgovsko dejavnost.

Stroski materiala so izvirni stroski kupljenega materi-
ala, ki se neposredno porablja pri ustvarjanju poslovnih
ucinkov (neposredni stroski materiala), pa tudi stroski
materiala, ki nimajo take narave in so zajeti v ustrezne
namenske (funkcionalne) skupine posrednih poslovnih
stroskov. V prvo podskupino spadajo strodki surovin,
drugih materialov in kupljenih delov ter polproizvodov,
katerih porabo je mogoce povezovati z ustvarjanjem
poslovnih ucinkov. V drugo skupino spadajo stroski
pomoZnega materiala za vzdrZevanje nepremicnin,




naprav in opreme, drobnega inventarja, katerega doba
koristnosti ne presega leta dni, nadomestnih delov za
servisiranje proizvodov po njihovi prodaji, pisarniskega
materiala, strokovne literature in drugega. S stroski ma-
teriala so misljeni tudi vra¢unani stroski kala, razsipa,
okvar in loma.

Stroski storitev so izvirni stroski kupljenih storitev, ki so
neposredno potrebne pri nastajanju poslovnih uc¢inkov
(stroski neposrednih storitev), pa tudi stroski storitev,
ki nimajo take narave in so zajeti v ustrezne namenske
(funkcionalne) skupine posrednih poslovnih stroskov.
V prvo skupino spadajo stroski predvsem storitev pri
izdelovanju proizvodov, v drugo pa predvsem prevoznih
storitev, storitev za vzdrzevanje, sejemskih storitev, re-
klamnih storitev, reprezentance, zavarovalnih premij,
plac¢ilnega prometa in drugih bancnih storitev (razen
obresti), najemnin, svetovalnih storitev, sluzbenih po-
tovanj in podobnih storitev.

Stroski amortizacije so izvirni stroski, ki so povezani s
strogo doslednim prenasanjem vrednosti amortizirljivih
nepremicnin, naprav in opreme, amortizirljivih neo-
predmetenih sredstev in nalozbenih nepremicnin.

Med odpisi vrednosti so izkazane tudi oslabitve,odpisi
in izgube pri prodaji neopredmetenih sredstev in
nepremicnin, naprav in opreme ter oslabitve oz. odpisi
terjatev in zalog.

Stroski dela so izvirni stroski, ki se nanasajo na
obracunane place in podobne zneske v bruto zneskih pa
tudi na dajatve, ki se obracunavajo od te osnove in niso
sestavni del bruto zneskov. Ti stroski lahko neposredno
bremenijo ustvarjanje poslovnih ucinkov (stroski nepo-
srednega dela) ali pa imajo naravo posrednih stroskov
in so zajeti v ustrezne namenske (funkcionalne) skupine
posrednih stroskov.

Drugi poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi obliko-
vanjem rezervacij, koncesninami, izdatki za varstvo
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okolja in drugimi dajatvami. Med poslovnimi odhodki
so izkazane tudi donacije.

Finan¢ni odhodki obsegajo stroSke izposojanja (e
se le-ti ne usredstvijo), negativne tecajne razlike nast-
ale pri financiranju in nalozbenju, spremembe postene
vrednosti finan¢nih sredstev po posteni vrednosti
preko poslovnega izida, izgube zaradi oslabitve vred-
nosti finan¢nih sredstev in izgube od instrumentov
za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v iz-
kazu poslovnega izida. Stroski izposojanja se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo z uporabo metode efek-
tivne obrestne mere.

4.5.7.15 Obdavcitev

Davki vklju¢ujejo obveznosti za odmerjen davek in
odloZeni davek. Odmerjenega davka druzba ne izka-
zuje, odlozeni davek pa je izkazan v izkazu poslovnega
izida.

Obdavcljivi dobicek se razlikuje od cistega dobicka,
porocanega v poslovnem izidu, ker izkljuCuje postavke
prihodkov ali odhodkov, ki so obdav¢ljive ali odbitne v
drugih letih, in tudi postavke, ki niso nikoli obdavcljive
ali odbitne. Obveznost druzbe za odmerjeni davek se
izraCuna z uporabo davcnih stopenj, ki so veljavne na
dan porocanja. Druzba za leto 2011 ne izkazuje odmer-
jenega davka, saj nima obdav¢ljivega dobicka.

Odlozeni davek je v celoti izkazan z uporabo metode
obveznosti po izkazu financnega poloZaja za zacasne
razlike, ki nastajajo med dav¢énimi vrednostmi sredstev
in obveznosti ter njihovimi knjigovodskimi vrednostmi
v racunovodskih izkazih. Odlozeni davek iz dobicka se
doloci z uporabo davénih stopenj (in zakonov), ki so bili
veljavni na dan izkaza finan¢nega polozaja in za katere
se pricakuje, da bodo uporabljeni, ko se odloZena ter-
jatev za davek realizira ali pa se odlozena obveznost za
davek poravna.
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Terjatev za odlozeni davek se pripozna, ¢e obstaja ver-
jetnost, da bo v prihodnosti na razpolago obdav¢ljiv
dobicek, iz katerega bo mogoce koristiti zac¢asne razlike.
Predstavlja viSino obra¢unanega davka od dohodka
pravnih oseb od odbitnih zacasnih razlik, neizrabljenih
dav¢nih izgub in davénih dobropisov.

Obveznost za odlozeni davek predstavlja viSino
obra¢unanega davka od obdav¢ljivih zacasnih razlik, ki
jih bo morala druzba v prihodnjih letih placati drzavi.

4.5.7.16 Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

Ko se izpeljani financni instrument doloci kot varovanje
pred tveganjem v primeru izpostavljenosti spremen-
ljivosti denarnih tokov, ki jih je mogoce pripisati posa-
meznemu tveganju, povezanemu s pripoznanim sred-
stvom ali obveznostjo ali zelo verjetnimi predvidenimi
posli, ki lahko vplivajo na poslovni izid, se uspesni del
sprememb v posteni vrednosti izpeljanega financnega
instrumenta pripozna v vseobsegajo¢em donosu in raz-
krije v rezervi za varovanje pred tveganjem.

Neuspesni del sprememb postene vrednosti izpeljane-
ga finan¢nega instrumenta se pripozna neposredno v
poslovnem izidu.

Nabrani dobicek ali izguba, pripoznana v drugem
vseobsegajoem donosu, ostaneta izkazana v rezervi
za varovanje pred tveganjem, dokler predvideni posel
ne vpliva na poslovni izid. Ce predvidenega posla ni
veC pri¢akovati, se mora znesek pripoznan v drugem
vseobsegajo¢em donosu pripoznati neposredno v
poslovnem izidu.V drugih primerih se znesek, pripoznan
v drugem vseobsegajoem donosu, prenese v poslovni
izid za isto obdobje, v katerem pred tveganjem varo-
vana postavka vpliva na poslovni izid.

4.5.7.17 Izkaz denarnega toka

V izkazu denarnega toka prikazujemo spremembe
stanja denarnih sredstev in denarnih ustreznikov za
poslovno leto, za katero se sestavlja. Izkaz denarnega
toka je sestavljen po neposredni metodi.

4.5.7.18 Porocanje po odsekih

Druzba v lethem porocilu ne razkriva poslovanja po
odsekih. Poroc¢anje po odsekih morajo v letnih porocilih
razkriti druzbe, s katerih lastniskimi ali dolzniSkimi
vrednostnicami se javno trguje in druzbe, ki Sele izda-
jajo lastniske ali dolzniSke vrednostnice na javnih trgih
vrednostnic.

4.5.7.19 Primerljivi podatki

Druzba je izdelala raCunovodske izkaze v skladu z MSRP
prvic za leto 2011.V skladu z dolocili MSRP - 1 se smatra
datum prehoda 1. 1. 2010 zato je bilo potrebno vse kat-
egorije sredstev in obveznosti do virov sredstev najprej
preracunati na ta datum. Za zagotavljanje primerljiv-
osti, kot enega temeljnih nacel MSRP, je bilo potrebno
racunovodske izkaze za leto 2010 preracunati in izdela-
ti v skladu z MSRP. U¢inki preracunov oziroma prehoda
iz SRS na MSRP so predstavljeni v nadaljevanju.

4.5.7.20 Specifikacija ucinkov prehoda na MSRP

V skladu z dolo¢bami MSRP - 1 je druzba pri prehodu
na uporabo MSRP pripravila zacetni Izkaz finan¢nega
polozaja, v katerem so pripoznana vsa sredstva in vse
obveznosti, katerih pripoznanje zahtevajo MSRP. Vred-
nostnih razlik ni bilo ugotovljenih, so pa posamezne
postavke sredstev in obveznosti, prihodkov in odhod-
kov v racunovodskih izkazih v skladu z MSRP prikazane
drugace kot v ratunovodskih izkazih v skladu s SRS. Te
prerazvrstitve so sledece:

PRIKAZ SPREMEMB POSTAVK IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA ZARADI PREHODA NA MSRP

VRSTA PRIHODKA OZIROMA ZNESEKV EUR VRSTA PRIHODKA OZIROMA ZNESEKV EUR RAZKRITJE
ODHODKA PO SRS ODHODKA PO MSRP

Finan¢ni prihodki 3.458

Cisti prihodki od prodaje 2.058 Tecajne razlike od prejetih
Finan¢ni odhodki -1.400 in izdanih racunov
Drugi prihodki 44694  Drugi poslovni prihodki 44694 Odskodnine, trosarine
Drugi odhodki -488.290  Drugi poslovni odhodki -488.290  Odskodnine, rente
SKUPAJ -441.538 -441.538
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PRIKAZ SPREMEMB POSTAVK IZKAZA FINANCNRGA POLOZAJA ZARADI PREHODA NA MSRP

VRSTA PRIHODKA OZIROMA | ZNESEKVEUR | VRSTA PRIHODKA OZIROMA ZNESEKV EUR RAZKRITJE

Dolgoro¢ne ACR 453.837 Druga dolgoroc¢na sredstva
Dolgorocne poslovne
Predujemi za opredmetena 5.277.828 terjatve
osnovna sredstva
Kratkoro¢ne poslovne
terjatve
Predujmi za zaloge in 98.816  Dolgoroc¢ne poslovne
neopravljene storitve terjatve
Kratkoro¢ne poslovne
terjatve
Kratkoro¢ne poslovne 15.392  Kratkorocne financne
terjatve terjatve
Kratkorocne poslovne 124.859  Kratkorocne financne
obveznosti obveznosti
SKUPAJ 5.516.895

4.5.8 DOLOCANJE POSTENE VREDNOSTI

Finan¢ni instrumenti so izkazani po posteni vrednos-
ti. PoStena vrednost je znesek, s katerim je mogoce
prodati sredstvo ali zamenjati obveznost med dobro
obvescenima in voljnima strankama v premisljenem
poslu.

Pri doloc¢anju postene vrednosti finan¢nih instrumen-

tov se uposteva naslednjo hierarhijo ravni dolocanja

postene vrednosti:

«  prvaraven zajema kotirane cene (neprilagojene) na
delujocih trgih za enaka sredstva ali obveznosti,

« druga raven zajema vhodne podatke poleg koti-
ranih cen, vklju¢enih v prvo raven, ki so neposredno
(tj. kot cene) ali posredno (tj. kot izpeljani iz cen) zaz-
navni za sredstvo ali obveznosti,

« tretja raven zajema vhodne podatke za sredstvo ali
obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih trznih po-
datkih.

Kotirne cene se uporabljajo kot osnova za dolo¢anje
postene vrednosti finan¢nih instrumentov. V kolikor
finan¢ni instrument ne kotira na organiziranem trgu ozi-
roma se trg ocenjuje kot nedelujog, se uporabi vhodne
podatke druge in tretje ravni za ocenitev postene vred-
nosti finan¢nega instrumenta.

Merila za dolocitev postene vrednosti posamezne vrste

sredstev in obveznosti so sledeca:

+  po nabavni vrednosti so vrednotena: neopredmet-
ena sredstva, nepremic¢nine, naprave in oprema,
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453.837  Rezervni sklad za stanovanja, dolgoro¢no odlozZeni
stroski
1.706.098  Predujmiza osnovna sredstva so sedaj izkazani
med terjatvami
3.571.730  Predujmi za osnovna sredstva so sedaj izkazani
med terjatvami
98.000 Predujmi so sedaj izkazani med terjatvami

816  Predujmi so sedaj izkazani med terjatvami

15.392  Obresti od kreditov
124.859  Obresti od kreditov
5.516.895

nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe, za prodajo
razpolozljiva finan¢na sredstva, denarna sredstva in
njihovi ustrezniki,

« po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti
so vrednotene finan¢ne nalozbe v posesti do zapad-
losti v placilo,

« po odpla¢ni vrednosti z upostevanjem veljavne
obrestne mere so vrednotena posojila ter terjatve in
obveznosti,

+  po postenivrednostiso vrednoteniizpeljanifinancni
instrumenti za varovanje pred tveganjem (uspesni
del sprememb se pripozna v vseobsegajoc¢em dono-
su in razkrije v rezervi za varovanje pred tveganjem,
neuspesni del sprememb postene vrednosti izpel-
janega finan¢nega instrumenta se pripozna nepo-
sredno v poslovnem izidu),

«  po izvirni ali ¢isti iztrzljivi vrednosti so vrednotene
zaloge.

4.5.9 OBVLADOVANJE FINANCNIH TVEGAN)

Druzba je prepoznala naslednje vrste tveganj: trzno,
koli¢insko, finan¢no, kadrovsko, tveganje informaci-
jskega sistema in regulatorno tveganje. Tveganja so
podrobno opredeljena v toc¢ki 2.9 Upravljanje s tve-
ganji v poslovnem delu letnega porocila. Kvalitativni
in kvantitativni kriteriji in tabela nivojev so predstav-
lieni v toc¢ki 4.5.13 Finan¢ni instrumenti in tveganja v
ra¢unovodskem delu porocila.
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4.5.10 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

4.5.10.1 Neopredmetena sredstva

v EUR
Druge dolgoro¢ne premozenjske 1.039.438 1.142.969 1.078.272
pravice
Druga neopredmetena sredstva 0 52.059 109.673
Neopredmetena sredstva 1.039.438 1.195.028 1.187.945

v EUR
SREDSTEV PREMOZENJSKE PRAVICE ENA SREDSTVA
Nabavna vrednost 1.1.2010 1.342.423 109.673 1.452.096
Pridobitve 199.253 199.253
Odtujitve -57.613 -57.613
Nabavna vrednost 31. 12. 2010 1.541.676 52.060 1.593.736
Odpisana vrednost 1. 1. 2011 264.150 0 264.150
Amortizacija 134.556 134.556
Prenosi - preknjizbe 2 2
Odpisana vrednost 31.12.2010 398.708 0 398.708
Knjigovodska vrednost 1. 1. 2010 1.078.273 109.673 1.187.946
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2010 1.142.968 52.060 1.195.028

v EUR
SREDSTEV PREMOZENJSKE PRAVICE ENA SREDSTVA
Nabavna vrednost 1. 1. 2011 1.541.676 52.060 1.593.736
Pridobitve 50.746 50.746
Odtujitve 0 -52.060 -52.060
Nabavna vrednost 31. 12. 2011 1.592.422 0 1.592.422
Odpisana vrednost 1. 1. 2011 398.708 0 398.708
Amortizacija 154.277 154.277
Prenosi - preknjizbe -1 -1
Odpisana vrednost 31. 12. 2011 552.984 0 552.984
Knjigovodska vrednost 1. 1. 2011 1.142.968 52.060 1.195.028
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2011 1.039.438 0 1.039.438

V letu 2011 so bile pregledane dobe koristnosti glede na trenutna predvidevanja o uporabnosti teh
pomembnejsih neopredmetenih sredstev in ugotov-  sredstev. Druzba nima zastavljenih neopredmetenih
lieno je bilo, da so dobe koristnosti pravilno ocenjene  sredstev.
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4.5.10.2 Nepremicnine, naprave in oprema

v EUR
NEPREMICNINE, NAPRAVE IN 31. december 2011 31. december 2010 1. januar 2010
OPREMA
Zemljisca 11.539.742 11.517.176 11.425.499
Zgradbe 60.170.403 58.218.043 60.323.439
Proizvajalna oprema 61.707.060 60.134.906 51.148.355
Druga oprema 1.008.514 780.864 703.138
Nepremicnine, naprave in oprema v 2.406.742 1.837.673 812.710
pridobivanju
Nepremicnine, naprava in oprema 136.832.461 132.488.662 124.413.141
v EUR

GIBANJE
NEPREMICNIN,

NAPRAV IN
OPREME

Nabavna vrednost
1.1.2011

Pridobitve
Odtujitve

Prenosi iz investicij
v teku

Ostali prenosi

Nabavna vrednost
31.12.2011

Odpisana vrednost
1.1.2011

Amortizacija
Pridobitve
Odtujitve

Odpisana vrednost
31.12.2011

Knjigovodska vred-
nost1.1.2011

Knjigovodska vred-
nost 31.12.2011

ZEMLJISCA

11.425.499

-85.834

177.511

11.517.176

11.425.499

11.517.176

ZGRADBE

246.156.090

-11.224.752

1.789.567

236.720.905

185.832.651

3.027.848
1.835
-10.359.472

178.502.862

60.323.439

58.218.043

PROIZVAJAL-
NA OPREMA

209.341.138

-3.404.811

19.800.530

225.736.857

158.192.783

10.766.999

-3.357.831

165.601.951

51.148.355

60.134.906
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NEPREMICNINE,

DRUGA NAPRAVE IN
OPREMA OPREMAYV
PRIDOBIVANJU

3.032.565 812.710

23.212.698

-89.016 -36.955

183.919 -21.951.527

-199.253

3.127.468 1.837.673

2.329.427 0
105.662
-88.485

2.346.604 0

703.138 812.710

780.864 1.837.673

SKUPAJ

470.768.002

23.212.698
-14.841.368

0

-199.253

478.940.079

346.354.861

13.900.509
1.835
-13.805.788

346.451.417

124.413.141

132.488.662
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v EUR
GIBANJE NEPREMICNINE,
NEPREMICNIN, ZEMLJISCA ZGRADBE PROIZVAJAL- DRUGA NAPRAVE IN SKUPAJ
NAPRAV IN NA OPREMA OPREMA OPREMA YV
OPREME PRIDOBIVANJU
Nabavna vrednost 11.517.176 236.720.905 225.736.857 3.127.468 1.837.673 478.940.079
1.1.2011
Pridobitve 198.279 19.749.689 19.947.968
Odtujitve -558 -39.102 -5.952.713 -58.363 -6.050.736
Prenosi iz investicij 23.124 4919.171 8.507.707 5.679.872 -19.129.874 0
v teku
Ostali prenosi 1 -50.746 -50.745
Nabavna vrednost 11.539.742 241.600.975 228.291.851 8.947.256 2.406.742 492.786.566
31.12.2010
Odpisana vrednost 0 178.502.862 165.601.951 2.346.604 0 346.451.417
1.1.2011
Amortizacija 2.954.796 11.866.518 648.111 15.469.425
Pridobitve 1.835 11.192 -11.192 1.835
Odtujitve -28.921 -5.877.486 -57.462 -5.963.869
Oslabitve -4.703 -4.703
Odpisana vrednost 0 181.430.572 171.597.472 2.926.061 0 355.954.105
31.12.2011
Knjigovodska vred- 11.517.176 58.218.043 60.134.906 780.864 1.837.673 132.488.662
nost 1. 1. 2011
Knjigovodska vred- 11.539.742 60.170.403 56.694.379 6.021.195 2.406.742 136.832.461

nost 31.12. 2011

V letu 2011 so bile pregledane dobe koristnosti
pomembnejSe opreme in ugotovljeno je bilo, da so
dobe koristnosti pravilno ocenjene glede na trenutna
predvidevanja o uporabnosti teh sredstev. Okrepitev ali

oslabitev druzba v letu 2011 ni opravljala.

4.5.10.3 Nalozbe v odvisne druzbe

Podatki o odvisnih druzbah na dan 31.12.2011:

ODVISNA DRUZBA NASLOV DEJAVNOST % LASTNISTVA

Na nepremicninah druzba nima vpisanih hipotek, prav
tako ni izdala nobenega porostva na premozenje, niti
nima nepremicnin, naprav in opreme v finan¢nem na-
jemu.

GOST, podjetje za gostinstvo,  Kersnikova 11, Restavracije in gostilne 100 %
turizem in trgovino d. o .o. Velenje

HTZ, Harmonija tehnologije Partizanska 78, Popravila strojev in naprav 100 %
in znanja, invalidsko pod- Velenje

jetje,d.o.0

Jama Skale v zapiranju Partizanska 78, Zemeljska pripravljalna dela 100 %

Velenje
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ODVISNA DRUZBA NASLOV DEJAVNOST % LASTNISTVA

PV Invest, Nalozbe urejanje Koroska cesta 64b, Zemeljska pripravljalna dela 100 %
okolja, geodetske storitve Velenje

d.o.o.

PV Zimzelen, center starejSih  TopolSica 78/a, Nastanitvene ustanove za sta- 100 %
d.o.o. Topolsica rostnike in invalidne osebe

RGP, rudarski gradbeni pro- Rudarska 6, Specializirana gradbena dela 64 %
gramid. o.o. Velenje

Pomembnejsi zneski iz izkazov odvisnih druzb za leto

2011 so:
v EUR

ODVISNA SREDSTVA OBVEZNOSTI PRIHODKI CISTI POSLOVNI VISINA CELOT-
DRUZBA (brez kapitala) 1ZID NEGA KAPITALA
GOST d. 0. 0. 8.350.008 6.275.633 5.374.532 -242.107 2.092.375
HTZ,I.P, d.o.0. 35.535.109 28.609.875 52.720.496 194.185 6.926.234
Jama Skale v 8.082 6 8 -104 8.076
zapiranju d. o. o.
PV Invest d. 0. 0. 21.373.392 9.680.995 4.730.965 -1.779.744 11.692.397
PV Zimzelen d. o. 0. 8.730.908 4.402.922 2.379.162 496 4.327.986
RGP d. o .o. 13.531.887 9.406.273 17.840.368 198.828 4.125.614

Druzba Premogovnik Velenje d. d. izkazuje naslednje
vrednosti nalozb v odvisna podjetja:

v EUR
GOST d. 0. 0. 0 0 0
HTZ,1.P, d. 0. 0. 6.881.889 6.881.889 6.881.889
Jama Skale v zapiranju d. o. o. 0 0 0
PV Invest d. 0. 0. 12.818.692 12.818.692 16.986.465
PV Zimzelen d. o. o. 4.175.273 4.175.273 0
RGP d. 0. 0. 1.596.973 1.596.973 1.596.973
SKUPAJ 25.472.827 25.472.827 25.465.327

v EUR
DRUZBE
Stanje 1. januarja 25.472.827 25.465.327
Pridobitve 7.500
Stanje 31. decembra 25.472.827 25.472.827

Odvisna podjetja Premogovnik Velenje vklju¢uje v v mirovanju.
konsolidacijo s popolnim uskupinjevanjem. Izjema je

druzba Jama $kale v zapiranju d. 0. 0, saj gre za druzbo Odvisne druzbe so revidirane. Izjema sta druzbi PV Zim-
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zelen d. o. o. (revidirana le za namene konsolidacije) in ~ odnose do druzbe Golte d. o. 0., ki so posebej razkriti
Jama Skale v zapiranju d. o. o. (druzba v mirovanju). tudi v tabeli povezanih oseb.
Med odnosi do druzb v skupini podjetje izkazuje tudi

4.5.10.4 Druge dolgorocne financne nalozbe

v EUR
‘ DRUGE DOLGOROCNE FINANCNE 31. december 2011 31. december 2010 1. januar 2010 ‘
NALOZBE
V pridobljene druzbe 223.628 223.628 225.468
Za prodajo razpolozljiva financ¢na 345.176 70.177 70.177
sredstva
SKUPAJ 568.804 293.805 295.645
v EUR
GIBANJE DOLGOROCNIH NALOZB 2011 2010
Stanje 1.januarja 293.804 295.645
Prevrednotenje na posteno vrednost -1.840
Nove pridobitve 275.000
Stanje 31. decembra 568.804 293.805

a) Nalozbe v pridruzene druzbe

Podatki o pridruzenih druzbah na dan 31.12.2011:

ODVISNA DRUZBA IN DEJAVNOST NASLOV % LASTNISTVA

ERICO VELENJE, Institut za ekoloske raziskave d. o. o. Koroska cesta 58, 23 %
Velenje

PLP, lesna industrija d. o. o. Partizanska 78, 26 %
Velenje

Sipoteh, strojna in proizvodna oprema d. o. o. Partizanska 78, 42 %
Velenje

v EUR

ERICOd. 0. 0. 59.503 59.503
PLPd.o.0 160.444 160.444
SIPOTEH d. 0. o. 3.681 3.681
SKUPAJ 223.628 223.628
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v EUR

Stanje 1. januarja
Pridobitve

Stanje 31. decembra

Pridruzene druzbe niso revidirane.

b) Za prodajo razpolozljiva financna sredstva

ZA PRODAJO RAZPOLOZLJIVA FINANCNA SREDSTVA 31. december 2011 31. december 2010

Delnice podjetij
Delezi podjetij
Delnice bank

SKUPAJ

Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva so vrednote-
na po nabavni vrednosti.

GIBANJE ZA PRODAJO RAZPOLOZLJIVIH FINANCNIH SREDSTEV

Stanje 1. januarja
Pridobitve

Stanje 31. decembra

4.5.10.5 Dolgorocne financne terjatve in posojila

223.628 225.468
-1.840
223.628 223.628
v EUR
21.891 21.891
275.964 964
47321 47322
345.176 70.177
v EUR
70.176 70.177
275.000
345.176 70.177
v EUR

DOLGOROCNE FINANCNE TERJATVE 31.december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
IN POSOJILA

Do drugih 20.880

SKUPAJ 20.880

Popravkov vrednosti dolgorocnih finan¢nih terjatev in
posojil druzba nima.
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4.5.10.6 Dolgorocne poslovne terjatve

v EUR
TERJATVE
Do druzb v skupini* 1.706.098 40.761
Dani predujemi 98.000 0 0
Do drugih 40.102 81.621 128.245
SKUPAJ 1.844.200 81.621 169.006

Opomba: *podatki vsebujejo terjatve do skupine PV, skupine HSE in Golte.

Popravkov vrednosti dolgoro¢nih poslovnih terjatev  jatve do druzb v skupiniiz naslova predujma za osnovna
druzba nima. sredstva v visini 1.706.098 EUR danega odvisni druzbi
RGP za potrebe projekta jasek NOP II.

Druzba v letu 2011 izkazuje dolgoro¢ne poslovne ter-

v EUR
TERJATVE
e s |
do31.12.2014
Do druzb v skupini 1.706.098 1.706.098
Dani predujem 98.000 0 98.000
Do drugih 20.051 20.051 40.102
SKUPAJ 118.051 1.726.149 1.844.200

4.5.10.7 Druga dolgorocna sredstva

v EUR
Rezervni sklad stanovanja 3.837 13.920 15.539
Odlozeni stroski poslovanja 450.000
SKUPAJ 453.837 13.920 15.539

Druga dolgoro¢na sredstva predstavljajo dolgoroc¢ne
ACR.
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4.5.10.8 Odlozene terjatve za davek

v EUR

Stanje nadan 1.1.2010 5.257.211 767.075 2.932.283 8.956.579
V breme / (dobro) poslovnega izida -313.766 -316.090 -195.919 -825.775
V breme / (dobro) drugega 0
vseobsegajocega donosa

Stanje nadan 31.12.2010 4.943.455 450.985 2.736.364 8.130.804
Stanje nadan 1.1.2011 4.943.455 450.985 2.736.364 8.130.804
V breme / (dobro) poslovnega izida -497.844 124.322 -373.522
V breme / (dobro) drugega 0
vseobsegajo¢ega donosa

Stanje na dan 31.12. 2011 4.445.611 450.985 2.860.686 7.757.282

Druge odloZzene terjatve za davek predstavljajo izpeljanih financnih instrumentov (obrestno s¢itenje).
odloZene terjatve za davek iz naslova davéne izgube in

4.5.10.9 Zaloge

v EUR
ZALOGE 31. december 2011 31. december 2010 1. januar 2010
Zaloga rezervnih delov in materiala 4.365.315 3.411.077 3.922.720
Zaloga gotovih proizvodov in 10.313.368 10.469.925 9.160.549
trgovskega blaga
SKUPAJ 14.678.683 13.881.002 13.083.269
v EUR
INVENTURNI VISKI IN PRIMANJKLJAJI 31. december 2011 31. december 2010
Inventurni viski 16.072 6.379
Inventurni primanjkljaji 12.449 20.538
SKUPAJ 28.521 26.917

Med zalogami druzba ne izkazuje nobenih zalog danih  nosti, saj so materiali v zalogi vrednoteni po zadnjih na-

v zastavo. bavnih cenah. Cista iztrZljiva vrednost zalog premoga je
10.313.368 EUR in je bila niZja od knjigovodske vrednos-

Vrednost zalog materiala je enaka disti iztrZljivi vred-  tiza 1.828.169 EUR, za kar smo slabili zalogo premoga.

v EUR
ZALOGAVGJ KNJIGOVODSKA VREDNOST ZALOGE IZTRZLJIVA VREDNOST ZALOGE PRE-
31.12.2011 PREMOGA YV EUR PRED SLABITVIJO MOGAV EUR
4.553.425 12.141.537 10.313.368

PREMOGOVNIK VELENJE |




76

LETNO POROCILO 2011

4.5.10.10 Kratkorocne financne terjatve in posojila

KRATKOROCNE FINANCNE TERJATVE IN POSOJILA 31. december 2011

Do druzb v skupini* 1.209.758
Do pridruzenih druzb 69.893
Do drugih 49.348
SKUPAJ 1.328.999

Opomba: *podatki vsebujejo terjatve do skupine PV, skupine HSE in Golte.

v EUR
31.december 2010

3.417.786
92.964
125.941

3.636.691

v EUR

GIBANJE KRATKOROCNIH DANA POSOJILA DANI DEPOZITI SKUPAJ
FINANCNIH TERJATEV IN POSOJIL

Stanje 1.januarja 3.636.403

Povecanje 20.708.453 5.000.000
Placila -23.016.145 -5.000.000
Stanje 31. decembra 1.328.711 288

3.636.691

25.708.453

-28.016.145

1.328.999

v EUR

GIBANJE POPRAVKOV VREDNOSTI KRATKOROCNIH TERJATEV IN 2011 2010
POSOJIL

Stanje 1.januarja 449.655
Oblikovanje popravkov vrednosti terjatev in posojil

Stanje 31. decembra 449.655

GOVNIKVELENJE | CUT ZA PRIHODNOST

224.827

224.828

449.655
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4.5.10.11 Kratkorocne poslovne terjatve

v EUR
TERJATVE
Do druzb v skupini* 19.345.220 23.626.558 26.535.839
Do pridruzenih druzb 36.298 52.380 35.778
Do kupcev 815.150 277.397 1.184.624
Popravek vrednosti terjatev do kupcev -48.459 -45.282 -53.405
Dani predujmi 3.572.546 214.395 70.514
Do drzavnih in drugih institucij 177.879 218.088 176.782
Do drugih 1.030.797 977.719 926.991
SKUPAJ 24.929.431 25.321.255 28.877.123

Opomba: *podatki vsebujejo terjatve do skupine PV, skupine HSE in Golte.

v EUR
Stanje 1.januarja 45.282
Izterjane odpisane terjatve -10.001
Oblikovanje popravkov vrednosti terjatev 13.483
Dokoncen odpis terjatev -305
Stanje 31. decembra 48.459

v EUR
Nezapadle terjatve 24.823.037
Zapadle terjatve - do 3 mesece 50.404
Zapadle terjatve - od 3 do 6 mesecev 9.240
Zapadle terjatve - nad 6 mesecev 46.750
Skupaj kratkorocne poslovne terjatve 24.929.431

4.5.10.12 Druga kratkorocna sredstva

v EUR
DRUGA KRATKOROCNA SREDSTVA 31.december 2011 31. december 2010 1. januar 2010
Odlozeni stroski 1.317 8.724
SKUPAJ 481 1.317 8.724

Druga kratkoro¢na sredstva predstavljajo kratkoro¢ne
ACR.
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4.5.10.13 Denar in denarni ustrezniki

v EUR
Gotovina 836 484 679
Denarna sredstva na racunih 139.200 5.718 6.670
Depoziti na odpoklic 422.041 2.748.356
SKUPAJ 562.077 2.754.558 7.349

4.5.10.14 Kapital

v EUR
Stanje nadan 1.1.2010 0 0
Stanje nadan 31.12.2010 0 (1]
Stanje nadan 1.1.2011 0
Oblikovanje, povecanje 124.322 124.322
Zmanjsanje -621.608 -621.608
Stanje nadan 31.12. 2011 -497.286 -497.286

Rezerva za posteno vrednost je oblikovana iz naslova  no 3Citenje) v visini -497.286 EUR.
vrednotenja izpeljanih finan¢nih instrumentov (obrest-

v EUR
Cisti polovi¢ni izid tekocega leta 1.010.389 948.992
Preneseni Cisti dobicek oz. prenesena cista izguba -2.869.621 -3.818.613
Bilan¢ni dobicek -1.859.232 -2.869.621

Tehtano povprecno stevilo navadnih delnic, uveljavljajocih se v obracunskem obdobju:
2.726.935 % 12/12=2.726.935

Cisti dobi¢ek na delnico:

CISTI DOBICEK ST. DELNIC CISTI DOBICEK / DELNICO
nadan 31.12.2011 (v EUR) (v EUR / delnico)

1.010.389,44 2.726.935 0,3705

Celoten isti dobicek poslovnega leta pripada navadnim  ravljen ¢isti dobi¢ek (odstete dividende) je enak ¢istemu
delnic¢arjem, vendar je le-ta ze v Casu izdelave letnega  dobi¢ku na delnico.
porocila namenjen pokrivanju prenesene izgube. Pop-
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4.5.10.15 Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade
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v EUR

GIBANJE REZERVACIJ ZA ODPRAVNINE REZERVACIJE ZA REZERVACIJE ZA SKUPAJ
IN JUBILEJNE NAGRADE ODPRAVNINE JUBILEJNE NAGRADE

Stanje nadan 1.1.2010
Oblikovanje, povecanje
Zmanjsanje - crpanje
Stanje nadan 31.12.2010
Stanje nadan 1.1.2011
Oblikovanje, povecanje
Zmanjsanje - ¢rpanje

Stanje nadan 31.12.2011

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade so obliko-

vane na podlagi aktuarskega izra¢una na dan 31.12. 2011.

Pri aktuarskem izracunu se je upostevalo:

«  Stevilo zaposlenih (spol, starost, skupna in pokojninska
delovna doba, povprec¢na neto in bruto placa),

« nadin izracuna odpravnin in jubilejnih nagrad v posa-
mezni druzbi,

«  rast povprec¢ne place v visini 3 %,

4.5.10.16 Druge rezervacije

2.209.779 641.833 2.851.612
150.145 52.615 202.760
-371.703 -99.028 -470.731
1.988.221 595.420 2.583.641
1.988.221 595.420 2.583.641
168.777 75.740 244517
-256.125 -111.200 -367.325
1.900.873 559.960 2.460.833

« fluktuacija zaposlenih glede na starostne razrede,
- izbranadiskontna obrestna meraznasa 5,10 % letno.

Podlaga za novo oblikovanje je Porocilo o vrednotenju
potencialnih obveznosti iz odpravnin in jubilejnih na-
grad na dan 31.12. 2011 iz decembra 2011, ki ga je pri-
pravilo podjetje 3sigma d. 0. 0., Ljubljana.

v EUR
DRUGE REZERVACIJE 31.december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
Za zapiranje jame Skale in ostalega 37.331.284 38.811.344 39.573.911
odkopa
Za oskodnine 0 973.610 1.300.00
SKUPAJ 37.331.284 39.784.954 40.873.911
v EUR
ZA ZAPIRANJE JAME
GIBANJE DRUGIH REZERVACLJ SKALE IN OSTALEGA ZA ODSKODNINE SKUPAJ
ODKOPA
Stanjenadan 1.1.2010 39.573.911 1.300.00 40.873.911
Oblikovanje, povecanje 547.434 547.434
Zmanjsanje - ¢rpanje -1.310.000 -326.391 -1.636.391
Zmanjsanje - odprava 0
Stanje nadan 31.12.2010 38.811.345 973.609 39.784.954
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v EUR
ZA ZAPIRANJE JAME
GIBANJE DRUGIH REZERVACLJ SKALE IN OSTALEGA ZA ODSKODNINE SKUPAJ
ODKOPA
Stanje nadan 1.1.2011 38.811.345 973.609 39.784.954
Oblikovanje, povecanje 554.576 554.576
Zmanjsanje - ¢rpanje -2.034.637 -973.609 -3.008.246
Zmanjsanje - odprava 0
Stanje nadan 31.12.2011 37.331.284 0 37.331.284

Rezervacije za zapiralna dela preostalega velenjskega
odkopa so oblikovane na podlagi ocene zapiralnih del
v elaboratu »Ovrednotenje aktivnosti zapiranja jam
Premogovnika Velenje po opustitvi izkoris¢anja velen-
jskega dela nahajalis¢a«, ki ga je pripravila skupina iz
podjetja. V elaboratu je predstavljena sedanja vrednost
rezervacij.

Rezervacije za zapiranje jame Skale so oblikovane na
podlagi ocene zapiralnih del v dokumentu »Plan in
ovrednotenje aktivnosti zapiranja Jame Skale od leta
2006 do leta 2014« iz marca 2006, ki ga je pripravila
skupina iz podjetja. Podlaga za ¢&rpanje rezervacij je
pregled dejanskih aktivnosti programa »Zapiranje jame
Skale« za leto 2011 (rudarska dela, hidrogeoloske ak-

4.5.10.17 Druge dolgorocne obveznosti

tivnosti in ekoloska sanacija). Za leto 2011 je bil izveden
prenos rezervacij za zapiranje jame Skale med prihodke
v visini 2.034.637 EUR. Sredstva za zapiralna dela druzba
zagotavlja sama, saj nismo pridobili drzavnih sredstev
tako kot ostali rudniki v Sloveniji.

Rezervacije za odskodnine rudarske $kode so bile po-
rabljene v vidini 973.610 EUR in sicer na podlagi real-
iziranih aktivnosti navedenih v dokumentu »Obliko-
vanje dolgoro¢nih rezervacij za rudarske Skodec, ki ga
je pripravila skupina iz podjetja. Rezervacije so bile ob-
likovane za potrebe povrnitve skode oskodovancem, ki
so nastale zaradi ugreznin in drugih povrsinskih vplivov
na podro¢ju pridobivalnega prostora Premogovnika Ve-
lenje. Novih oblikovanj v 2011 ni.

v EUR
DRUGE DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 31. december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
Prejete druge drzavne podpore 20.256 10.446
Druge 183.222 55.646 57.481
SKUPAJ 203.478 66.092 57.481
v EUR

GIBANJE DRUGIH DOLGOROCNIH OBVEZNOSTI PREJETE DRUGE DRUGE SKUPAJ
DRZAVNE PODPORE

Stanje nadan 1.1.2010
Oblikovanje, povecanje
Zmanjsanje - ¢rpanje
Stanje nadan 31.12.2010
Stanje nadan 1.1.2011
Oblikovanje, povecanje
Zmanjsanje - crpanje

Stanje nadan 31.12.2011
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57.481 57.481

21.800 21.800
-11.354 -1.835 -13.189
10.446 55.646 66.092
10.446 55.646 66.092
29.400 164.000 193.400
-19.590 -36.424 -56.014
20.256 183.222 203.478
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4.5.10.18 Dolgorocne financne obveznosti

v EUR
DOLGOROCNE FINANCNE 31. december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
OBVEZNOSTI
Do bank 26.519.792 31.218.171 23.978.717
Drugo 621.608
SKUPAJ 27.141.400 31.218.171 23.978.717
v EUR
GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH PREJETA POSOJILA OSTALO SKUPAJ
OBVEZNOSTI
Stanje 1. januarja 34.978.715 34.978.715
Pridobitve 621.608 621.608
Prenos na kratkoroc¢ni del -4.802.377 -4.802.377
Odplacila -3.656.546 -3.656.546
Stanje 31. decembra 26.519.792 621.608 27.141.400
UPNIK slovenska slovenska slovenska slovenska slovenska slovenska
banka banka banka banka banka banka

LETO NAJETJA 2006 2006 2007 2008 2009 2010
ZAPADLOST GLAVNICE kvartalno kvartalno kvartalno kvartalno kvartalno kvartalno
OBRESTNA MERA 3M 3M 3M 3M 3M 3M

EURIBOR + EURIBOR + EURIBOR + EURIBOR + EURIBOR + EURIBOR +

min. pribitek min. pribitek min. pribitek min. pribitek min. pribitek min. pribitek
ZAVAROVANJE menice menice menice menice menice in ter- menice
jatve do TES

KONEC VRACANJA 31.8.2013 30.11.2013 1.7.2014 31.7.2015 31.7.2016 20.12.2020

Vrednosti glavnic prejetih posojil, ki zapadejo v placilov ~ Neodplac¢an del dolgoro¢nih posojil znasa na dan 31.
letu 2011, so izkazane med kratkoro¢nimi obveznostmi ~ 12. 2011 31.322.169 EUR, v racunovodskih izkazih pa
do bank. je 4.802.377 EUR izkazanih med kratkoro¢nimi posajili,

tako je v izkazu finan¢nega polozaja med dolgoro¢nimi

Obresti prejetih posojil se poravnavajo mesec¢no oziro- posojili do bank izkazan znesek 26.519.793 EUR.
ma kvartalno, obracunani nezapadli del za leto 2011 pa

je izkazan med kratkoro¢nimi poslovnimi obveznostmi.

Druzba zapadle obroke glavnice in obresti placuje v

rokih.
v EUR
ROKI ZAPADLOSTI DOLGOROCNIH FINANCNIH do 31.12.2016 nad 31.12.2016 SKUPAJ
OBVEZNOSTI
Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank 21.186.458 5.333.335 26.519.793

Za prejeto posojilo v visini 11.781.250 EUR je bila v odplacevati 1.4.2012.
letu 2011 sklenjena obrestna zamenjava, ki se pri¢ne
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4.5.10.19 Dolgorocne poslovne obveznosti

v EUR
DOLGOROCNE POSLOVNE 31. december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
OBVEZNOSTI
Predujmi 14.162 14.162 13.460
Dolgorocno odlozeni stroski poslovanja 400.000 0 0
SKUPAJ 414.162 14.162 13.460

Vrednosti dolgoro¢nih poslovnih obveznosti, ki zapade-
jo v placilo v letu 2012, so izkazane med kratkoro¢nimi
poslovnimi obveznostmi.

Ocenjujemo, da je knjigovodska vrednost dolgoro¢nih

4.5.10.20 Kratkorocne financne obveznosti

obveznosti enaka odplacni vrednosti.

Druzba ne izkazuje dolgorocnih dolgov do ¢lanov up-
rave in ¢lanov nadzornega sveta.

v EUR

KRATKOROCNE FINANCNE 31. december 2011 31.december 2010 1.januar 2010
OBVEZNOSTI

Do druzb v skupini* 851 2.666 3
Do bank 16.426.375 3.888.324 11.940.973
Drugo 9.779 156.070 59.980
SKUPAJ 16.437.005 4.047.060 12.000.956
Opomba: *podatki vsebujejo terjatve do skupine PV, skupine HSE in Golte.
v EUR
Stanje 1. januarja 286.517 286.517
Pridobitve 82.010.654 82.010.654
Prenos na kratkorocni del 4.802.377 4.802.377
Odplacila -70.662.543 -70.662.543
Stanje 31. decembra 16.437.005 16.437.005

UPNIK

LETO NAJETJA
ZAPADLOST GLAVNICE
OBRESTNA MERA

ZAVAROVANJE

KONEC VRACANJA

slovenska banka
2011
kontokorent

6M
EURIBOR + 2,50

menice

19.12.2012

slovenska banka slovenska banka

2011 2011
kontokorent kontokorent
nom 5,05 1M

EURIBOR + 1,75
menice menice

20.12.2012 28.12.2012
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4.5.10.21 Kratkorocne poslovne obveznosti

v EUR
OBVEZNOSTI
Do druzb v skupini* 6.111.908 7.634.735 5.623.976
Do pridobljenih druzb 249.091 594.105 805.901
Do dobaviteljev 6.385.033 8.161.416 7.040.589
Predujmi 119.600 66.577 0
Do zaposlencev 3.583.301 3.474.851 2.817.902
Do drzavnih in drugih institucij 2.274.953 3.021.788 2.231.262
Drugo 460.108 481.012 429.627
SKUPAJ 19.183.994 23.434.484 18.949.257

Opomba: *podatki vsebujejo terjatve do skupine PV, skupine HSE in Golte.

v EUR
Nezapadle obveznosti 19.182.073
Zapadle obveznosti - do 3 mesecev 1.920

Zapadle obveznosti od 3 do 6 mesecev -
Zapadle obveznosti nad 6 mesecev -

Skupaj kratkorocne poslovne obveznosti 19.183.993

4.5.10.22 Druge kratkorocne obveznosti

v EUR
DRUGE KRATKOROCNE 31. december 2011 31. december 2010 1. januar 2010
OBVEZNOSTI
Vnaprej vracunani stroski 880.780 1.199.566 881.202
SKUPAJ 880.780 1.199.566 881.202

4.5.10.23 Pogojne obveznosti in pogojna sredstva

v EUR
POGOJNE OBVEZNOSTI 31. december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
Garancije za odpravo napak, dobro 2.619.403 972914 513.337
izvedbo poslov
Skupaj pogojne obveznosti 2.619.403 972.914 513.337
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UPRAVICENEC DOLZNIK VRSTA

POROSTVA

OSNOVNI
PRAVNI POSEL

VREDNOST v
mio € na dan
31.12.2011

NLB RGP dano porostvo

porostvo za

28.12.2011 30.11.2014 0,61

zavarovanje
bancne garancije

POGOJNA SREDSTVA 31. december 2011 31. december 2010 1. januar 2010

v EUR

Prejete ban¢ne garancije za investicije 4.333.785 1.278.623 400.000
Skupaj pogojna sredstva 4.333.785 1.278.623 400.000
4.5.10.24 Cisti prihodki od prodaje
v EUR

a) na domacem trgu 118.184.668 124.391.702
Premoga 115.554.253 121.767.583
Ostalega trgovskega blaga in materiala 614.644 871.586
Ostalih storitev 2.015.771 1.752.533
b) na tujem trgu 106.752 7.803
Ostalega trgovskega blaga in materiala 7.803
Storitev 106.752

Skupaj cisti prihodki od prodaje 118.291.420 124.399.505

Cisti prihodki od prodaje podjetiem v skupini PV in
skupini HSE znasajo 116.789.362 EUR. Najvecji del pred-
stavlja prodaja premoga podjetju TES.

4.5.10.25 Sprememba vrednosti zalog proizvodov in
nedokoncane proizvodnje

Sprememba vrednosti zalog druzbe predstavlja
povecanje zaloge premoga v letu 2011 za 564.882 GJ,
kar predstavlja vrednostno povecanje v visini 1.671.611

4.5.10.27 Drugi poslovni prihodki

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

Prihodki od odprave rezervacij

Dobicki pri prodaji stalnih sredstev in odprava slabitve terjatev
Prihodki od odskodnin in pogodbenih kazni

Drugi poslovni prihodki

Skupaj drugi poslovni prihodki
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EUR. Povecanje zaloge premoga v letu 2011 je pozitivho
vplivalo na rezultat.

4.5.10.26 Usredstveni lastni proizvodi in lastne
storitve

Usredstveni lastni proizvodi in storitve v visini
2.004.915 EUR se nanasajo na izdelavo transportnih poti
v jami in dela na ¢rpaliscih.

v EUR
2.034.637 1.310.000
141.841 115.290
12.492 1.682
884.212 665.679
3.073.182 2.092.651



Najvecji del drugih poslovnih prihodkov predstavljajo
prihodke od subvencij v skupni visini 500.905 EUR in

4,5.10.28 Stroski blaga, materiala in storitev

STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

Nabavna vrednost prodanega blaga
OdVvisni stroski prodanega blaga

Skupaj nabavna vrednost prodanega blaga
Stroski materiala

Stroski pomoznega materiala

Stroski energije

Stroski nadomestnih delov in materiala za vzdrzevanje
Stroski drobnega inventarja

Ostali stroski materiala

Skupaj stroski materiala

Stroski storitev pri ustvarjanju proizvodov
Stroski transportnih storitev

Stroski vzdrzevanja

Stroski najemnin

Stroski povracil zaposlencev v zvezi z delom
Stroski zavarovanja in bancnih storitev
Stroski intelektualnih in osebnih storitev
Stroski za raziskave in razvoj

Stroski sejmov, reklame in reprezentance
Stroski storitev fizicnih oseb

Ostali stroski storitev

Skupaj stroski storitev

Skupaj stroski blaga, materiala in storitev

STROSKI REVIZORJA

Revidiranje letnih porocil
Druge storitve dajanja zagotovil

Skupaj stroski revizorja
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prihodke iz naslova odprave neizkoris¢enih dopustov v
visini 316.516 EUR.

v EUR
122.680 386.012
21.996 25.233
144.676 411.245
4.799.173 8.833.360
1.071.796 1.302.174
3.297.812 2.644.779
2.625.368 4.531.031
95.509 123.663
124.035 172.161
12.013.693 17.607.168
19.435.857 20.067.917
689.453 403.880
5.852.154 6.278.252
867.857 697.972
72.203 63.453
918.745 831.924
865.534 860.417
790.599 736.390
512.425 499.089
548.271 507.093
7.107.018 7.197.404
37.660.116 38.143.791
49.818.485 56.162.204
v EUR
20.710 20.500
11.000
31.710 20.500
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4.5.10.29 Stroski dela

v EUR

Place 36.118.460 35.892.099
Stroski pokojninski zavarovanj 7.982.489 7.869.660
Stroski drugih zavarovanj 2.686.421 2.649.996
Drugi stroski dela 5.728.645 5.821.775
Skupaj stroski dela 52.516.015 52.233.530
IZOBRAZBE

|. stopnja 27 30
II. stopnja 25 27
IV. stopnja 594 607
V. stopnja 378 384
VI. stopnja 120 120
VII. stopnja 111 107
VIII. stopnja 3 3
SKUPAJ 1.258 1.278

4.5.10.30 Odpisi vrednosti
v EUR

Amortizacija neopredmetenih sredstev 154.277 134.556
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 15.469.424 13.900.509
Prodaja in odpisi NNO in NS 53.159 829.618
Oslabitve zalog 1.828.169 2.588.296
Prodaja in odpisi zalog/terjatev 20.163 1.791
Skupaj amortizacija 17.525.192 17.454.770
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4.5.10.31 Drugi poslovni odhodki

v EUR
Rezervacije 799.093 750.194
Nadomestilo za uporabo stavbnega zemljis¢a 383.677 378.148
Koncesije 140.654 113.417
Izdatki za varstvo okolja 111.598 112.822
Donacije 214.655 237.396
Odskodnine - nezgode 167.610 110.250
Odskodnine - rudarske skode 161.966 169.849
Rente 153.223 388.689
Stipendije in nagrade $tudentom in dijakom 252.091 245.347
Drugi stroski oz. odhodki 484.620 670.609
Skupaj drugi sroski 2.869.187 3.176.721

4.5.10.32 Finan¢ni prihodki

v EUR
Iz dividend in drugih delezev dobicku 8.940 2.657
Obresti iz danih posojil in depozitov 231.070 282.207
Drugo 153.932 159.511
Skupaj financni prihodki 393.942 444.375

4.5.10.33 Financni odhodki

v EUR
Iz prejetih posojil 1.191.476 714.191
Sprememba postene vrednosti financ¢nih nalozb prek poslovnega izida 0 230.229
Drugo 6.483 301
Skupaj finan¢ni odhodki 1.197.959 944.721
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4.5.10.34 Davki
v EUR
Poslovni izid pred davki 1.508.233 1.774.768
Izra¢unani davek po veljavni davéni stopnji (20%) 301.647 354.954
Davek od prihodkov, ki znizujejo davéno osnovo -406.927 -262.000
Davek od dav¢nih olajsav -274.837 -609.118
Davek od odhodkov, ki znizujejo davéno osnovo 550.944 642.950
Davek od ostalih sprememb v davénem obracunu -170.827 -126.786
Davek (1]
Efektivna davéna stopnja 0,00% 0,00%
4.5.11 POVEZANE OSEBE
v EUR

POVEZAVE S POVEZANIMI DRUZBAMI

DRUZBAV
SKUPINI

HSE d. o. o.
Ljubljana

TES d.o.0.
Sostanj
TET d. 0. 0.
Trbovlje

HTZ 1.P.
d. 0. 0. Velenje

RGP d. 0. 0.
Velenje

GOST d. 0. 0.
Velenje

PV Invest
d. 0. 0. Velenje

GOLTE d. 0. 0.
Mozirje

SASA inkuba-
tord. o.o.
Velenje

PLP d. 0. 0.
Velenje

Sipoteh
d .o. 0. Velenje

ERICo d. 0. 0.
Velenje

PRODAJE

113.393

136.212.997

2.506.865

1.261.950

265.777

224211

208.312

18.017

161.225

92.303

74.070

NAKUPI

4.367.521

559.173

32.963.927

2.657.250

1.680.201

3.588.701

48.518

2.261.050

445.973

282.966

PREMOGOVNIK VELENJE |

STANJE
TERJATEV NA
31.12.2011

53.572

18.487.875

549.461

405.786

44.788

60.813

32.927

1.099

22.655

10.078

STANJE
OBVEZNOSTI
NA
31.12.2011

862.740

26.380

3.789.977

665.405

154.660

654.773

31.063

168.739

18.429

61.924

DANA
POSOIJILA

6.000.000

2.060.130

2.130.554

10.203.989

66.780

PREJETA
POSOIJILA

18.300.000

DANA
POROSTVA

614.007
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v EUR
POVEZAVE S POVEZANIMI DRUZBAMI
STANJE STANJE
PRODAJE NAKUPI TERJATEVNA OBVEZNOSTI DANA PREJETA DANA
31.12.2011 NA POSOJILA POSOJILA POROSTVA
31.12.2011
Skupaj 140.811.522 45.865.291 19.636.321 6.184.998 20.394.673 18.300.000 614.007
druzbe v
skupini
Skupaj 327.598 2.989.989 32.733 249.092 66.780 0 0
pridruzene
druzbe
SKUPAJ 141.139.120 48.855.280 19.669.054 6.434.090 20.461.453 18.300.00 614.007
4.5.12 PREJEMKI

Prejemki poslovodstva, ¢lanov
nadzornega sveta in zaposlenih,

za katere ne velja tarifni del
kolektivne pogodbe

DRUGI
PREJEMKI

Predsednik Uprave dr. Milan 130.761

Medved

Clan Uprave dr. Vladimir Malenkovic¢ 8.603

Clanica Uprave - delavska direk- 7.245

torica Sonja Kugoni¢

Predsednik NS mag. Matjaz Janezi¢
(od septembra 2011 dalje)

Predsednik NS mag. Simon Tot
(do septembra 2011)

Clanica NS Irena Stare

Clan NS - predstavnik zaposlenih
g. Miran Bozi¢

Zaposleni, za katere ne velja tarifni 149.089

del kolektivne pogodbe

Skupaj prejemki 295.698

Drugi prejemki Uprave in zaposlenih po individualni
pogodbi vsebujejo bruto vrednosti regresa, jubilejne
nagrade, dodatno pokojninsko zavarovanje ter placila
po podjemni pogodbi za delo v redevalni Ceti. Povracila
stroskov vsebujejo povracila stroskov prehrane, prevoza
in dnevnice.

Drugi prejemki ¢lanov nadzornega sveta vsebujejo sej-
nine in podjemne pogodbe za delo v resevalni Ceti.

Zgoraj navedene skupine oseb niso prejele preduj-
mov ali posojil, prav tako podjetje nima porostev za

BONITETE POVRACILA
STROSKOV
6.960 123 5.675 143.519
123 122 8.848
218 123 161 7.747
2.746 2.746
2.831 2.831
3.960 3.960
5.242 5.242
7.092 13.601 4.536 174.318
29.049 13.970 10.494 349.211

obveznosti teh oseb, poslovnih terjatev ali dolgov
do teh oseb. Prav tako osebe niso prejele zasluzkov v
razSirjenem dobicku.

4.5.13 FINANCNI INSTRUMENTI IN TVEGANJA

To poglavje je povezano s poglaviem 4.5.9
racunovodskega porocilain tudis poglavjem o finan¢nih
tveganjih v poslovnem delu.

PREMOGOVNIK VELENJE |
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4.5.13.1 Obrestno tveganje

v EUR
SKLENJENE POGODBE ZA OBRESTNE ZAMENJAVE PO ROCNOSTI 2011 2010
Od 1do5 let 11.781.250
SKUPAJ 11.871.250 0
v EUR
UCINEK OBRESTNIH ZAMENJAV 2011 2010
Nerealizirana izguba ucinkovitih poslov -621.608
Druzba je v letu 2011 sklenila pogodbo za obrestno za-  izkus ucinkovitosti izpeljanega finan¢nega instrumenta
menjavo, ki preneha v letu 2016. Druzba je opravila pre-  in ugotovila, da je $¢itenje obrestne mere ucinkovito.
v EUR
Cisti poslovni izid 2011 Cisti poslovni izid 2010
FINANCNI INSTRUMENTI o o o o
Povecanje za Zmanjsanje za Povecanje za Zmanjsanje za
50 bt 50 bt 50 bt 50 bt
Finan¢ni insStrumenti po variabilni -179.585 179.585 -81.264 81.264
obrestni meri
Finan¢na sredstva 26.835 -26.835 33.206 -33.206
Finan¢ne obveznosti -206.420 206.420 -114.470 114.470

4,5.13.2 Upravljanje s kapitalom

v EUR
Dolgorocne finan¢ne obveznosti 27.141.400 31.218.171
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 16.437.005 4.047.060
Skupaj finan¢ne obveznosti 43.578.405 35.265.231
Skupaj kapital 111.436.464 110.923.360
Financne obveznosti/kapital 0,39 0,32
Neto finan¢na obveznost 43.016.328 32.510.673
Neto dolg/kapital 0,39 0,29

\[\1[4/[242\)/3 \CUT ZA PRIHODNOST
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4.5.13.3 Postene vrednosti

v EUR

KNJIGOVODSKE IN POSTENE VREDNOSTI FINANCNIH INSTRUMENTOV

31. december 2011 31. december 2010

FINANCNI INSTRUMENTI N 3 » )
Knjigovodska Postena Knjigovodska Postena
vrednost vrednost vrednost vrednost

Neizpeljana financna sredstva po posteni vred-

nosti

Za prodajo razpolozljiva financ¢na sredstva 345.176 345.176 70.177 70.177
Neizpeljana financna sredstva po odplacni

vrednosti

Finan¢ne terjatve 1.349.879 1.349.879 3.636.691 3.636.691
Poslovne terjatve 26.773.631 26.773.631 25.402.876 25.402.876
Denarna sredstva 562.077 562.077 2.754.558 2.754.558
Skupaj neizpeljana financna sredstva 29.030.763 29.030.763 31.864.302 31.864.302

Neizpeljane financne obveznosti po odplacni

vrednosti

Ban¢na posojila 42.946.167 42.946.167 35.106.495 35.106.495
Druge finan¢ne obveznosti 632.238 632.238 158.736 158.736
Poslovne obveznosti 19.598.155 19.598.155 23.448.646 23.448.646
Skupaj neizpeljane obveznosti 63.176.560 63.176.560 58.713.877 58.713.877

v EUR

GLEDE NA HIERARHIJO

Finan¢na sredstva po posteni vrednosti prve ravni 0 0
Financna sredstva po posteni vrednosti druge ravni 0 0
Financna sredstva po posteni vrednosti tretje ravni 345.176 70.177
Skupaj finan¢na sredstva po posteni vrednosti 345.176 70.177

4.5.14 DOGODKI PO DATUMU IZKAZA FINANCNEGA
POLOZAJA

Do sestave racunovodskega porocila ni bilo poslovnih
dogodkoy, ki bi lahko vplivali na ra¢unovodske izkaze in
razkritja le-teh v racunovodskem porocilu.

4312114 CUT ZA PRIHODNOST




al -
PREMOGOVNIK VERENJE | CUTZA PRIIi(_)DN‘)S

th. |



-_. .
X 'L‘"..& : " e
9 i | ol
REMOGO W?BU,FE[CWAPRIHODNOST
- . preallih. *r

}@BEU



— I

— e |




LETNO POROCILO -
SKUPINA PV S

Velenje, september 2012









LETNO POROCILO 2011

1.1 POUDARKI POSLOVANJA SKUPINE PV V

LETU 2011

Povprecno stevilo zaposlenih v letu 2011 je bilo
2.504, kar je za 1,7 % manj kot v letu 2010.

Bilan¢na vsota je ob koncu leta 2011 dosegla visino
265.557.470 EUR, kar je 3,2 % vec kot leto prej.

Dolgoro¢na sredstva so na dan 31. 12. 2011 znasala
205.831.539 EUR oz. 1,8 % vec kot po stanju konec
leta 2010.

Kratkoro¢na sredstva so nadan 31.12.2011 znasala
59.725.931 EUR oz. 8,2 % vec kot po stanju konec
leta 2010.

Kapital je znasal na zadnjidan leta 2011 114.026.269
EUR, kar je 1.091.892 EUR oz. 0,9 % manj kot je bila
njegova visina ob koncu leta 2010.

Rezervacije so na zadnji dan leta 2011 znasale

konec leta 2010.

Obveznosti so skupaj z rezervacijami na zadnji dan
leta 2011 dosegle visino 151.531.201 EUR in so v
primerjavi s stanjem konec leta 2010 visje za 6,5 %.

Prihodki so v letu 2011 dosegli visino 173.719.321
EUR, kar je 4,4 % vec kot v letu 2010.

Sprememba vrednosti zalog v 2011 je bila pozitivna
v visini 1.714.941 EUR, leto prej je bil prav tako iz-
kazan pozitivni vpliv spremembe vrednosti zalog v
visini 3.876.149 EUR.

Odhodki so bili dosezeni v visini 175.757.448 EUR,
kar je 4,5 % vec kot leto pre;j.

Obracunani davek je v letu 2011 znasal 78.377 EUR,
medtem ko so odlozeni davki znasali 151.592 EUR.

V letu 2011 je Skupina PV izkazala negativni disti
poslovni izid v visini 553.155 EUR, leto prej pozitivni
Cisti poslovni izid v visini 1.075.985 EUR.

42.638.629 EUR, kar je 5,7 % manj kot po stanju

KLJUCNI PODATKI ZA SKUPINO PV

POSTAVKA LETO 2011 LETO 2010 INDEKS
11/10

Cisti prihodki od prodaje v EUR 149.111.006 147.502.532 101,1
Cisti prihodki od prodaje na domacem trgu v EUR 148.832.460 146.705.643 101,4
Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu v EUR 278.546 796.889 35,0
Cisti poslovni izid v EUR -553.155 1.075.985 -51,4
Prihodki v EUR 173.719.321 166.388.146 104,4
EBIT = izid iz poslovanja v EUR 3.902.023 3.231.750 120,7
EBITDA = EBIT + AM v EUR 24.237.653 21.799.098 111,2
Sredstva v EUR 265.557.470 257.392.773 103,2
Kapital v EUR 114.026.269 115.118.161 99,1

Investicije v EUR 25.760.567 31.705.973 81,2

Stevilo zaposlenih konec obdobja 2.482 2.507 99,0

SKUPINA PV |
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Pricetek lo¢enega zbiranja odpadkov na vseh jamskih deloviscih.

-
-

Pridobitev pozitivnega mnenja po mednarodni reviziji, ki jo je opravil IMC Montan Consulting G.m.b.H.,
Essen, o koli¢inskem stanju in kvaliteti zalog premoga PV ter o obvladljivosti stroskov proizvodnje.

Skupna prostovoljna udarniska akcija vseh zaposlenih iz PV ter héerinskih druzb HTZ, RGP, GOST in PV
Invest.

Podpis sporazuma o sodelovanju pri modernizaciji podzemnega pridobivanja premoga v Indiji s Sku-
pino Fairwood.

HTZ je za najbolje inovacije v SASA regiji osvojil zlato priznanje za drobilnik premoga PV-HTZ.
Rekordna mesecna proizvodnja v Kamnolomu Paka v visini 50.950 ton.

Podpis druzbene pogodbe za ustanovitev Razvojnega centra energija.
51. Skok ¢ez kozo.
Prvi¢ v zgodovini Premogovnika Velenje mesec brez nezgod.

Rekordna mesecna proizvodnja v betonarni RGP v visini 9.039 m?.

Zacetek gradnje glavnega tehnoloskega objekta bloka VI RGP prevzame 25 % vrednosti del.

Premogovnik Velenje je s Skupino Fairwood in Cigler & partners podpisal sporazum o ustanovitvi skup-
nega podjetja Fairwood PV, s sedeZzem v Singapurju.

PV je nastopil kot organizator IV. Mednarodnega kongresa rudarstva Balkanmine.

Dosezen najvedji letosnji dnevni odkop premoga v visini 27.426 ton.

Na 16. redni seji NS PV so ¢lani NS za dobo petih let imenovali tri¢clansko upravo v sestavi dr. Milan
Medved (predsednik Uprave), dr. Vladimir Malenkovi¢ (¢lan Uprave) in Sonja Kugonic (¢lanica Uprave —
delavska direktorica).

Pridobljen mednarodni certifikat za sistem upravljanja z energijo po standardu ISO 500001.

V UL RS je bil objavljen Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o zaposlitveni rehabilitaciji in za-
poslovanju invalidov.
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2.1 PREDSTAVITEV SKUPINE PODJETL)

Obvladujo¢a druzba Premogovnik Velenje skupaj z
odvisnimi in pridruzenimi podjetji sestavlja skupino
podijetij, za katero sestavlja konsolidirane ra¢unovodske
izkaze, ki jih je mogoce dobiti na sedezu obvladujoce
druzbe.

Skupinski racunovodski izkazi so sestavljeni za skupino
podijetij, kot da bi $lo za eno samo podijetje.

Osnovni podatki o obvladujoci druzbi:

Skupina @

xR

PREMOGOVNIK

Ime: A PREMOGOVNIK VELENJE, d. d.
Sedez: | Partizanska 78
3320 VELENJE
Drzava: | Republika Slovenija
Maticna st.: | 5040361
IDza DDV: | S192231217
Osnovna
dejavnost: | pridobivanje lignita

Premogovnik Velenje je vpisan v sodni register na
Okroznem sodis¢u v Celju pod $t. 1/00510/00 dne 20.
5. 1998 kot javno podjetje za pridobivanje lignita. Z
dnem 18. 4. 2002 pa je vpisana sprememba, da je Pre-
mogovnik Velenje delniska druzba. Z dnem 29. 11. 2006
je vpisana sprememba statuta, da je osnovni kapital
druZbe razdeljen na navadne, prosto prenosljive kos-
ovne delnice.

Ostale dejavnosti: rudarsko, strojno in elektro projekti-

SKUPINA PV |

ranje podzemnih objektov in povrsinskih kopov, izde-
lava vseh vrst podzemnih objektov, vrtanje, geomehan-
ske raziskave, jamomerske hidrogeoloske in tehnoloske
storitve, storitve izobrazevanja.

Premogovnik Velenje je velika druzba, katere poslovno

leto se konc¢a 31.12.

Odvisna podjetja so:

Gost

Ime: = GOST, podjetje za gostinstvo,
turizem in trgovino, d. o. o.
SedeZ: | Koroska cesta 60
3320 VELENJE
Mati¢na $t.: | 5099633
IDza DDV: | S|40632881
Lastnistvo: | Premogovnik Velenje d. d. 100 %

Dejavnost: trgovina na drobno v nespecializiranih
prodajalnah, pretezno z Zivili, trgovina na drobno z alko-
holnimi in brezalkoholnimi pijacami, storitve kampoyv,
dejavnost restavracij in gostiln, dejavnost okrepcevalnic,
tocenje pijac¢ in napitkov v tocilnicah, tocenje pija¢ v
diskotekah in no¢nih barih, to¢enje pijac in napitkov v
drugih lokalih, storitve menz, priprava in dostava hrane,
storitve potovalnih agencij in organizatorjev potovanj;
s turizmom povezane dejavnosti, dejavnost sejmis¢ in
zabavnih parkov, druge razvedrilne dejavnosti, obra-
tovanje Sportnih objektov, druge 3portne dejavnosti,
druge dejavnosti za sprostitev, dejavnost hotelov in
podobnih obratov, druge nastanitve za krajsi ¢as, de-
javnost slasci¢arn, kavarn, dejavnost premicnih gostin-
skih obratov, dejavnost drugih prehrambenih obratov.



)

HTZ

Harmonija tehnologije in znanja

Ime: | HTZ, Harmonija tehnologije in
znanja, d. o. o.

SedeZ: | Partizanska cesta 78
3320 VELENJE

Mati¢na St.: | 1470647
IDzaDDV: | 5166669413

Lastnistvo: | Premogovnik Velenje d. d. 100 %

Dejavnost: elektro storitve, servis in proizvodnja
opreme, proizvodnja gradbenega materiala, reSevalno
servisna dejavnost, zavarovanje, studio za oblikovanje
in kopiranje, gradbena dejavnost, izdelava zas¢itnih
sredstev, pralnica, kopalnice in vzdrZevanja.

Ime: | Jama Skale v zapiranju, d. 0. o.

SedeZ: | Partizanska cesta 78
3320 VELENJE

Mati¢na St.: | 2039206000
IDzaDDV: | 5194256730

Lastnistvo: | Premogovnik Velenje d. d. 100 %

SKUPINA PV |
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Dejavnost: splosna mehani¢na dela, rusenje objek-
tov, zemeljska dela, raziskovalno vrtanje in sondiranje,
elektri¢ne instalacije, trgovina na debelo s kovinami,
rudami, trgovina na debelo z ostanki, odpadki, cestni
tovorni promet, skladis¢enje, druge pomozne de-
javnosti v kopenskem prometu, organizacija izvedbe
nepremi¢ninskih projektov za trg, trgovanje z last-
nimi nepremi¢ninami, dajanje lastnih objektov v na-
jem, raziskovanje in eksperimentalni razvoj, tehni¢no
preizkusanje in analiziranje, fotografska dejavnost, de-
javnost muzejev.

Ime: | PV Invest, Nalozbe urejanje
okolja, geodetske storitve,
d.o.o.

Sedez: | Koroska cesta 64b
3320 VELENJE

Mati¢na st.: | 3699927

IDza DDV: | S164099849

Lastnistvo: | Premogovnik Velenje d. d. 100 %
Dejavnost: nalozbe, urejanje okolja, geodetske storitve

33332 PV Center starejsih
2 Zimzelen

Ime: PV Center starejSih Zimzelen,
d.o.o.

Sedez: | Topolsica78a
3326 TOPOLSICA

Matic¢na st.. | 2187647000

IDzaDDV: | SI56425465

Lastnistvo: | Premogovnik Velenje d. d. 100 %
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Osnovna dejavnost podjetja je dejavnost nastanitvenih
ustanov za oskrbo starejsih in invalidnih oseb ter drugo
socialno varstvo z nastanitvijo.

Druzba ima registrirane spremljajoce dejavnosti, ki so
potrebne ob izvajanju glavne dejavnosti ter za izvajanje

trznih dejavnosti.

Ime: | RGP, rudarski gradbeni
programi, d. o. o.
Sedez: = Rudarska 6

3320 VELENJE
Mati¢na st.: | 5513065

IDza DDV: | SI81182791

Lastnistvo: | Premogovnik Velenje d. d. 64 %

Dejavnost: pridobivanje gramoza in peska, pridobivan-
jeglineinkaolina, proizvodnja sveze betonske mesanice,
proizvodnja kovinskih konstrukcij, ruSenje objektov in
zemeljska dela, raziskovalno vrtanje in sondiranje, trgo-
vina na debelo z lesom, gradbenim materialom in sani-
tarno opremo, cestni tovorni promet, projektiranje in
tehni¢no svetovanje, srednjesolsko poklicno in stroko-
vno izobrazevanje.

V letu 2011 ima tako Premogovnik Velenje v 5 odvisnih
druzbah 100 % kapitalski delez, v eni druzbi pa 64 % ka-
pitalski delez, preostali 36 % delez v tej druzbiima HTZ.

Odvisna podjetja Premogovnik Velenje vkljucuje v kon-
solidacijo s popolnim uskupinjevanjem. Izjema je druzba
Jama Skale v zapiranju d. o. o. (druzba v mirovanju) in
druzbi SASA inkubator d. o. o. ter GOLTE d. o. 0., ki se ne
vklju€ujeta v konsolidacijo zaradi nepomembnosti. PV In-
vest je 60 % lastnik druzbe SASA inkubator ter 61,24 % last-
nik druzbe GOLTE; 16,55 % delez v druzbi GOLTE ima HTZ.
SASA inkubator in GOLTE se v konsolidacijo ne vklju¢ujeta

zaradi nepomembnosti po prihodkih in stevilu zaposlenih
vletu 2011.

Pridruzeno podjetje je podjetje v katerem ima Pre-

mogovnik Velenje najmanj 20 % in ne ve¢ kot 50 %

lastniski delez. Lastnik ima v teh podjetjih pomemben

in ne prevladujoc¢ vpliv:

+  ERICOVELENLJE, Indtitut za ekoloske raziskave d. 0. 0.,
Koroska cesta 58, Velenje (23 % delez),

«  PLP, lesna industrija, d. o. 0., Partizanska 78, Velenje
(26 % delez),

« Sipoteh d. 0. 0, strojna in proizvodna oprema, Parti-
zanska 78, Velenje (42 % delez).

Pridruzena podjetja se v konsolidacijo vkljucujejo po ka-
pitalski metodi.

l'"
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Pregled pomembnejsih podatkov povezanih in pridruzenih podjetij:

v EUR
DRUZBA DELEZV CELOTNI [(APITAL POSLOVNI IZID VREDNVOST
KAPITALU % DRUZBE 2011 NALOZBE

31.12.2011 31.12.2011
GOST 100 2.092.375 -242.107 0
HTZ,I.P. 100 6.925.234 194.185 6.881.889
PV INVEST 100 11.692.397 -1.779.744 12.818.692
PV ZIMZELEN 100 4.327.987 496 4.175.273
JAMA SKALE V ZAPIRANJU 100 8.076 -104 0
RGP 100 4125614 198.828 2.619.765
GOLTE* 77,79 7.549.508 -306.781 3.989.292
SASA inkubator 60 12.492 515 6.000
ERICO 23 1.267.374 34.980 59.503
PLP 26 672.413 32313 160.444
SIPOTEH 42 342.478 36.383 3.680

* Poslovno leto za druzbo GOLTE je 1.5. 2010 - 30.4. 2011. Poslovni izid se v tabeli nanasa na poslovno leto.
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Ostali podatki skupine:

Velikost druzb:

+ velike druzbe: Premogovnik Velenje in HTZ I. P,

« srednje druzbe: Gost, RGP,

« male druzbe: PV Invest, PV Zimzelen, Jama Skale v
zapiranju.

Vse druzbe v poslovnem sistemu razen Golte imajo
poslovno leto, ki se konca 31. 12.

Povprecno Stevilo zaposlenih v skupini Premogovnik
Velenje v letu 2011 je sledece:

DRUZBA POVPRECNO ST.
ZAPOSLENIH

PREMOGOVNIK 1.258
HTZ I.P. 957
GOST 108
PV ZIMZELEN 63
RGP 61
PV INVEST 57
SKUPAJ 2.504

Stevilo zaposlenih glede na izobrazbeno strukturo pa je sledece:

DRUZBA

PREMOGOVNIK

HTZ 3 53
GOST 2 8
RGP 1 8
PV INVEST 1 2 17
PV ZIMZELEN 8
SKUPAJ 5 24 192

IZOBRAZBENA STRUKTURA SKUPINE PV NA DAN 31.12. 2011

4 16 98 120 368 578 23 24

SKUPAJ

1231
62 203 431 73 132 957
3 37 44 4 12 110
11 12 16 5 6 59
5 22 10 1 1 59
3 27 19 2 7 66
204 669 1098 108 182 2482

Premogovnik Velenje, d. d. je povezana druzba Holdinga Slovenske elektrarne.

I —

Holding Slovenske elektrarne d.o.o.

Ime: ' Holding Slovenske elektrarne

d.o.o.
Skrajsanoime: | HSE d. o. o.
SedeZ: | Koprska ulica 92
1000 LJUBLJANA
ID za DDV: | S199666189
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HSE je druzba med seboj povezanih podjetij, katere
osnovna dejavnost in kompetenca segata na podrocja
proizvodnje, prodaje in trgovanja z elektricno energijo
ter razvoja razli¢nih oblik energije in z njo povezanih de-
javnosti.

Konsolidirano letno porocilo Holdinga Slovenske elek-
trarne je mogoce dobiti na sedezu druzbe v Ljubljani.

2.2 POSLOVNA POLITIKA

Poslovanje Skupine PV poleg procesa proizvodnje pre-
moga vedno bolj temelji tudi na prodaji nasih znanj,
storitev inizdelkov na trgu. Osnovni cilj vseh nasih odvis-
nih druzb je namrec postopno zmanjsevanje odvisnosti
od mati¢nega podjetja. Vedno bolj zanimiv za nas je trg
JV Evrope, kjer vidimo Stevilne odli¢ne priloznosti in
kjer smo s svojim znanjem in strokovnjaki ze prisotni,



nove pa se nam $e odpirajo. Dobro priloZznost za razvoj
in mednarodno uveljavitev Velenjske odkopne metode
predstavlja oktobra 2011 podpisani sporazum s tremi
tujimi partnerji o ustanovitvi skupnega podjetja Fair-
wood PV. Je iziemna mednarodna priloZznost za celotno
skupino PV in predstavlja prihodnost Premogovnika Ve-
lenje v naslednjih desetletjih.

Vrednote

Zadovoljstvo klju¢nih javnosti: lastnikov, zaposlenih,

kupcev in lokalnega okolja. Med vsemi temi moramo

ustvariti ustvarjalno sozvogje:

« lastnikom je potrebno zagotoviti ustrezen donos na
vloZeni kapital,

« zaposlenim omogociti kvalitetna delovna mesta in
razvoj osebnih potencialov,

« dosledno izpolnjevanje pogodbenih obveznosti
glede dobav premoga je predpogoj za ustvarjanje
dolgoro¢ne ekonomske uspesnosti,

+ urejeni odnosi z lokalnim okoljem morajo biti nara-
vnani po nacelih trajnostnega razvoja,

« varstvu pri delu, humanizaciji delovnih postopkov
in stalnemu izobrazevanju bomo tudi v prihodnje
posvecali posebno pozornost,

«  predvsem pa bomo spodbujali znanje, strokovnost
in inovativnost.

Cilji programa pridobivanja premoga

« optimizacija osnovnega procesa proizvodnje pre-
moga,

« proizvodnja in prodaja premoga v skladu s potre-
bami proizvodnje v TES,

«  plasiranje premoga tudi v TET,

« optimizacija stroSkov pridobivanja premoga v cilju
doseganja konkurencne izhodis¢ne cene premoga
do pricetka obratovanja B6 v letu 2015 (2,25 EUR/
GJ),

+  pospesena izgradnja novega izvazalnega jaska NOP
Il,

« s cillem nadaljevanja politike energetsko
ucinkovitega delovanja bomo $e naprej zmanjsevali
porabo energije v jami, na zunanjih delovis¢ih in v
vseh povezanih druzbah,

« zmanjsevati Stevilo zaposlenih skladno z rastjo
produktivnosti do 3 odstotke letno v Premogovni-
ku in HTZ Velenje, zaposlovanje novih kadrov na
produktivnih delovnih mestih,

« ohranjati trend zmanjsevanja izgubljenih dnin zara-
di nesrec pri delu in odsotnosti z dela zaradi bolezni
za 3 odstotke na leto,

« modernizacija dela na pripravskih deloviscih.

SKUPINA PV |
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Strateski cilji

«  Proizvodnjo premoga prilagajati
konkurenénem trgu.

« Zagotavljati varnost in humanost pri izvajanju
delovnega procesa.

« Zagotavljati druzbeno odgovorno ravnanje Sku-
pine Premogovnika Velenje v skladu z okoljskimi
zahtevami.

« Zagotavljati rast Skupine Premogovnik Velenje s
prodajo znanj in storitev na trgih izven osnovne de-
javnosti.

razmeram na

2.3 NALOZBE

Spodnja tabela prikazuje vrednosti nalozb v osnovna
sredstva v 2011 po druzbah Skupine PV.

vEUR V %
PREMOGOVNIK 19.947.968 774
HTZ 4.022.098 15,6
RGP 1.352.308 52
PV INVEST 347.839 14
GOST 74.267 0,3
PV ZIMZELEN 16.675 0,1
SKUPINA PV 25.761.155 100,0

Druzbi Premogovnik Velenje in HTZ s svojimi nalozbami
v osnovna sredstva predstavljata 93,0 % celotnih nalozb
skupine PV.

Najvec sredstev je bilo v PV v letu 2011 namenjeno za
posodobitev opreme za pripravska delovis¢a. Najvedji
delez predstavlja jekleno lo¢no podporje. Poleg tega je
bil posodobljen odvoz premoga iz pripravskih delovis¢
oz. proces izdelave jamskih prog.

Ostale vegje investicije PV so bile: izgradnja novega iz-
voznega jaska NOP I, izgradnja novega oz. nadomest-
nega glavnega jamskega crpalis¢a na lokaciji k.-41,5,
izdelava navezav povezanih z odpiralnimi deli central-
nega dela jame in navezav za odkopavanje stebra cen-
tralnega dela od kote -126 do kote -135, posodobitev
opreme za odkope (odkopni in smerni verizni trans-
porterji, posodobitev infrastrukture in ostale opreme
odkopov), posodobitev elektro opreme (oprema za VolP
telefonijo in govorno komunikacijo v jami, sistem alarm-
iranja, nadgradnja video nadzornega sistema in opti¢na
oprema),....
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Na HTZ je bilo najvec sredstev namenjeno za izgradnjo
velike sonc¢ne elektrarne in za vlaganja v posodobitev
proizvodne opreme.

Tudi v RGP je bilo najvec sredstev namenjeno za nalozbe
v proizvajalne naprave in stroje.

2.4 FINANCNO POSLOVANJE

2.4.1 POSLOVANJE V LETU 2011

V letu 2011 je skupina PV dosegla 173.719.321 EUR
prihodkov ter 175.757.448 EUR odhodkov, sprememba
vrednosti zalog proizvodov v visini 1.714.941 EUR (od
tega sprememba vrednosti zalog premoga 1.671.611
EUR) je pozitivno vplivala na poslovni izid, odloZenih
davkov je bilo za 151.592 EUR, obracunanega davka pa
78.377 EUR. Cisti poslovni izid Skupine PV je negativen v
visini 553.155 EUR.

2.4.2 GLAVNE AKTIVNOSTI IN REALIZIRANI CILJI

Poslovne aktivnosti v letu 2011 so bile usmerjene v
zagotavljanje placilne sposobnosti. Z ustrezno finan¢no
politiko smo zagotavljali, da ni bila placilna sposobnost
nikoli ogrozena.

Stevilne aktivnosti pa so bile usmerjene na podrocje
racionalizacije poslovanja. S sprejemom ukrepov za
obvladovanje poslovanja smo bili uspesdni tudi na tem
podrodju.

2.4.3 ZAGOTAVLJANJE PLACILNE SPOSOBNOSTI

Zagotavljanje kratkoro¢ne placilne sposobnosti in
dolgoro¢ne placilne sposobnosti oz. solventnosti v
skladu z Zakonom o finan¢nem poslovanju, postopkih
zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju je ena
najpomembnejsih funkcij druzb v skupini Premogovni-
ka Velenje, saj poglavitno vpliva na poslovanje in obstoj
druzb na dolgi rok.

V skupini Premogovnika Velenje je zgrajen ucinkovit
sistem kratkoro¢nega in dolgoro¢nega financnega
planiranja. Temeljna dokumenta finan¢nega planiranja
sta planiran izkaz denarnih tokov kot racunovodski iz-
kaz in operativni plan denarnih tokov. Iz prvega je raz-
vidna razlika med prejemki in izdatki pri poslovanju,
pri nalozbenju in pri financiranju, z drugim dokumen-
tom pa je operativno nacrtovana in spremljana placilna
sposobnost na mesecni in letni ravni. Najpomembne;jsi
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vir financiranja so prejemki pri poslovanju s tekoco in
ucinkovito izterjavo. V primeru primanjkljaja denarnih
sredstev iz poslovanja, pa pri bankah odobreni okvirni
krediti zmoznostjo dnevnega ¢rpanja.

Z uvedbo upravljanja z denarnimi sredstvi in cash
poolinga na nivoju skupine HSE je obvladujoc¢a druzba
izvajala optimizacijo likvidnosti ter s tem dosegla boljse
pogoje tako zadolZevanja kot naloZbenja denarnih
sredstev.

2.4.4 ZAGOTAVLJANJE POTREBNIH
FINANCNIH VIROV

Izizkaza finan¢nega polozaja in iz izkaza denarnih tokov
je razvidna potrebna ro¢nost finan¢nih virov. Tako kot
prejsnja leta je tudi v letu 2011 doseZen prebitek pre-
jemkov iz poslovanja, ki pa ne zado3cajo za izdatke iz
nalozbenja. Zato smo tudi v letu 2011 koristili tuje vire
financiranja. V letu 2011 so druzbe skupine Premogo-
vnika Velenje pri bankah najela dolgoro¢ne kredite za
financiranje strateSkih projektov ter kratkoro¢ne za
zagotavljanje kratkoro¢ne placilne sposobnosti. Na
dan 31. 12. 2011 je v primerjavi s stanjem na dan 31.
12. 2010 v ra¢unovodskih izkazih prikazano zmanjsanje
dolgoro¢nih virov za 9,4 mio EUR ter povelanje
kratkoro¢nih virov za 17,6 mio EUR. Dolgoro¢ni viri sku-
pine predstavljajo 78,7 % vseh virov. Z nacrtovanjem
virov in bilan¢ne strukture se zagotavlja, da ne pride
do prelivanja kratkoro¢nih virov za financiranje
dolgorocnih sredstev oz. da se kratkoro¢na sredstva fi-
nancirajo s kratkoro¢nimi viri in dolgoro¢na sredstva z
dolgoro¢nimi viri. Ocenjujemo, da je finan¢na sestava
skupine glede na opravljanje dejavnosti ustrezna.

2.4.5 KAPITALSKA USTREZNOST

Zagotavljanje kapitalske ustreznosti skupine Premogo-
vnika Velenje je usmerjeno v upravljanje in obvladovan-
je finan¢nih tveganj (likvidnostno tveganje in placilna
sposobnost, obrestno tveganje, valutno tveganje,...)
in spostovanje dolocil Zakona o finan¢nem poslovanju,
postopkih zaradi insolventnosti in prisiinem prenehan-
ju.

Tako pri nacrtovanju in spremljavi realizacije finan¢ne
politike upostevamo poslovno finan¢na nacela in stand-
arde, med katerimi je najpomembnejse razpolaganje z
dovolj dolgoro¢nimi viri financiranja glede na obseg in
vrste poslov, ki jih opravljamo. Na dan 31. 12. 2011 je
presezek dolgorocnih virov nad dolgoro¢nimi sredstvi
znasal 3,3 mio EUR. Tako je imela skupina v letu 2011
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pozitivni obratni kapital ter je z dolgoro¢nimi viri finan-  Osnovni pokazatelj zadolzenosti je razmerje med last-

cirala 5,5 % vseh kratkoro¢nih sredstev. nimi viri in vsemi obveznostmi oz. stopnja lastniskosti

financiranja. Skupina je poslovno leto 2011 zakljucila

s stopnjo samofinaciranja 42,9 %. V primeru, da k last-

nemu kapitalu pristejemo Se dolgorocne rezervacije pa

je le ta znasala 59 %. Iz tega lahko tudi ugotovimo, da

. stopnja zadolzenosti znasa 41 %. V strukturi vseh tujih

2.4.6 STANJE ZADOLZENOSTI virov znasajo dolgoroéne finanéne obveznosti 63,2 %
ter kratkoro¢ne 36,8 %. Iz navedenega je ugotovljeno,

Tako obvladujo¢a druzba kot tudi celotna skupina  da je stanje zadolzenosti znotraj mejnih vrednosti.

Premogovnika Velenje je bila v letu 2011 aktivna tudi

na podrocju financiranja, predvsem pri zagotavljanju

potrebnih finan¢nih virov za financiranje razvojnih

projektov. Skrbno preucujemo razli¢cne moznosti finan-

ciranja ter z izbiro najugodnejSega ponudnika skrbimo

za optimalne stroske financiranja.

V letu 2011 je bila zagotovljena kapitalska ustreznost in
ni bilo znakov insolventnosti.

2.4.7 KAZALNIKI POSLOVANJA

v EUR
STOPNJA LASTNISKOSTI FINANCIRANJA REALIZACIJA REALIZACIA RE11/RE 10
31.12.2011 31.12.2010
1. Kapital in obveznosti 265.557.470 257.392.773 103,2
2. Kapital 114.026.269 115.118.161 99,1
Stopnja lastniskosti financiranja=2/1 m 44,72 96,0
v EUR
STOPNJA DOLGOROCNOSTI FINANCIRANJA REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
31.12.2011 31.12.2010
1. Kapital 114.026.269 115.118.161 99,1
2. Dolgoro¢ne obveznosti 95.076.995 103.419.073 91,9
3. Skupaj (1+2) 209.103.264 218.537.234 95,7
4. Kapital in obveznosti 265.557.470 257.392.773 103,2
Stopnja dolgorocnosti financiranja=3 /4 78,74 84,90 92,7
v EUR
STOPNJA OSNOVNOSTI INVESTIRANJA REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
31.12.2011 31.12.2010
1. Nepremicnine, naprave in oprema 189.896.786 184.504.585 102,9
2. Neopredmetena sredstva 1.330.804 1.472.899 90,4
3. Skupaj stalna sredstva po neodpisani vrednosti (1+2) 191.227.590 185.977.484 102,8
4. Sredstva 265.557.470 257.392.773 103,2

Stopnja osnovnosti investiranja=3/4 72,01 72,25 99,7
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v EUR
31.12.2011 31.12.2010
1. Nepremicnine, naprava in oprema 189.896.786 184.504.585 102,9
2. Neopredmetena sredstva 1.330.804 1.472.899 90,4
3. NaloZbene nepremicnine 0 0 0,0
4. Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe v odvisne druzbe 3.995.292 6.452.689 61,9
5. Ostale dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe in posojila 1.230.979 650.994 189,1
6. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 690.770 814.214 84,8
7. Druga dolgorocna sredstva 593.365 169.766 349,5
8. Skupaj (1+2+3+4+5+6+7) 197.737.996 194.065.147 101,9
9. Sredstva 265.557.470 257.392.773 103,2
Stopnja dolgoroc¢nosti investiranja=8/9 75,40 98,8
v EUR
SREDSTEV 31.12.2011 31.12.2010
1. Kapital 114.026.269 115.118.161 99,1
2. Nepremicnine, naprave in oprema 189.896.786 184.504.585 102,9
3. Neopredmetena sredstva 1.330.804 1.472.899 90,4
4. Skupaj stalna sredstva po neodpisani vrednosti (2+3) 191.227.590 185.977.484 102,8
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev=1/4 m 0,619 96,3
v EUR
(HITRI KOEFICIENT) 31.12.2011 31.12.2010
1. Denar in denarni ustrezniki 4.544.546 3.491.486 130,2
2. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.762.678 635.050 277,6
3. Skupaj likvidna sredstva (1+2) 6.307.224 4.126.536 152,8
4. Kratkoro¢ne obveznosti 56.454.206 38.855.539 145,3
Koef. neposredne pokritosti kratk. obv. (hitri koef.)=3/4 m 0,106 105,2
v EUR
(POSPESENI KOEFICIENT) 31.12.2011 31.12.2010
1. Denar in denarni ustrezniki 4,544,546 3.491.486 130,2
2. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.762.678 635.050 277,6
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 37.287.205 36.164.481 103,1
4. Skupaj (14+2+3) 43.594.429 40.291.017 108,2
5. Kratkoro¢ne obveznosti 56.454.206 38.855.539 145,3

Koeficient pospesene pokritosti kratk. obveznosti=4/5 1,037 74,5
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v EUR
KOEFICIENT KRATKOROCNE POKRITOSTI KRATK. OBV. REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
(KRATKOROCNI KOEF.) 31.12.2011 31.12.2010
1. Kratkorocna sredstva 59.725.931 55.206.812 108,2
2. Kratkoro¢ne obveznosti 56.454.206 38.855.539 145,3
Koeficient kratk. pokritosti kratk. obv. (kratk. obv.)=1/2 m 1,42 74,5
v EUR
KOEFICIENT GOSPODARNOSTI POSLOVANJA REALIZACLA REALIZACLA RE11/RE 10
2011 2010
1. Poslovni prihodki 173.249.065 165.931.490 104,4
2. Poslovni odhodki 171.061.983 166.575.889 102,7
Koeficient gospodarnosti poslovanja=1/2 m 1,00 101,7
v EUR
KOEFICIENT CISTE DOBICKONOSNOSTI KAPITALA (ROE) REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
2011 2010
1. Cisti poslovni izid (553.155) 1.075.985
2. Povprecni kapital 114.572.215 114.419.897 100,1
Koeficient ciste dobickonosnosti kapitala=1/2 -0,0048 0,0094 0,00
v EUR
KOEFICIENT CISTE DOBICKONOSNOSTI SREDSTEV (ROA) REALIZACIJA REALIZACIJA RE11/RE 10
2011 2010
1. Cisti poslovni izid (553.155) 1.075.985
2. Povprecna sredstva 261.475.122 251.103.790 104,1
Koeficient Ciste dobickonosnosti sredstev=1/2 m 0,004 0,0
v EUR
DODANA VREDNOST REALIZACIJA REALIZACLJA RE11/RE 10
2011 2010
1. Poslovni prihodki 173.249.065 165.931.490 104,4
2. Stroski blaga, materiala in storitev 57.264.669 52.927.464 108,2
3. Drugi poslovni odhodki 3.452.263 3.927.402 87,9
Dodana vrednost = 1-2-3 m 109.076.624 103,2
v EUR
DODANA VREDNOST / ZAPOSLENEGA REALIZACLA REALIZACIJA RE11/RE 10
2011 2010
1. Dodana vrednost 112.532.133 109.076.624 103,2
2. Povprecno stevilo zaposlenih 2.504 2.547 98,3
Dodana vrednost zaposlenega = 1/2 44,941 42.826 104,9
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A. Temeljni kazalniki stanja financiranja (vlaganja)
Stopnja lastniskosti financiranja skupine PV se je v
letu 2011 v primerjavi z letom 2010 znizala za 4,0 % in
znasa 42,9 %. Vzrok znizanja stopnje lastniskosti kapi-
tala je v ve¢jem povecanju bilan¢ne vsote kot pa znasa
povecanje kapitala.

Stopnja dolgoro¢nosti financiranja znasa 78,7 % in se je
v primerjavi s prejSnjim letom znizala za 7,3 %. Razlog je
v nizjih dolgoro¢nih finan¢nih obveznostih.

B. Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)
Stopnja osnovnosti investiranja v skupini PV znasa
72,0 % in je v primerjavi z letom 2010 nizja za 0,3 %. Ra-
zlog je v nizjem porastu stalnih sredstev kot pa je porast
bilan¢ne vsote.

Stopnja dolgorocnosti investiranja na zadnji dan leta
2011 znasa 74,5 % in se je v primerjavi z letom 2010
znizala za 1,2 %. Vzrok zniZanja stopnje dolgoro¢nosti
investiranja je v veljem povecanju bilan¢ne vsote
(ve¢je povecanje kratkoro¢nih sredstev) kot pa znala
poveclanje dolgorocnih sredstev.

C. Temeljni kazalniki vodoravnega financnega ustroja
Kapitalska pokritost osnovnih sredstev se je v skupini
PV, zaradi 0,9 % nizZjega kapitala ob povecanju stalnih
sredstev za 2,8 %, zmanjsala za 3,7 % in znasa 0,60.

Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih ob-
veznosti (hitri koeficient) se je povecal za 5,2 % in znasa
0,112. Razlog povecanja je v visjih likvidnih sredstvih.

Koeficient pospesene pokritosti kratkoro¢nih ob-
veznosti (pospeseni koeficient) se je zaradi povecanja
kratkoro¢nih obveznosti zmanjsal za 25,5 % in znasa
0,77.

Tudi koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkorocnih ob-
veznosti (kratkoroc¢ni koeficient) se je, zaradi povecanja
kratkoro¢nih obveznosti v primerjavi z letom 2010,
znizal za 25,5 % in znasa 1,06.

D. Temeljni kazalniki gospodarnosti

Koeficient gospodarnosti poslovanja skupine PV znasa
1,01 in se je v primerjavi z letom 2010 povisal za 1,7 %.
Povisanje koeficienta gospodarnosti je posledica boljsega
poslovnega izida iz poslovanja kot je le-ta znasal v pre-
teklem letu.

E. Temeljni kazalniki dobickonosnosti
Koeficienta Ciste dobickonosnosti kapitala (ROE) in Ciste
dobickonosnosti sredstev (ROA) sta zaradi negativnega
Cistega poslovnega izida negativna.
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F. Ostali kazalniki

Dodana vrednost skupine PV znasa 112.532.133 EUR in
je glede na leto 2010 vi$ja za 3,2 %. Razlog je v vidjih
poslovnih prihodkih v primerjavi z letom 2010.

Dodana vrednost na zaposlenega se je v primerjavi z let-
om 2010 povecala za 4,9 % in znasa 44.941 EUR. Razlog
jev 1,7 % nizjem Stevilu zaposlenih ob 3,2 % visji dodani
vrednosti v primerjavi z letom 2010.

2.5 UPRAVLJANJE S TVEGANJIV
SKUPINI PV

Upravljanje s tveganji zajema ugotavljanje, ocenje-
vanje, obvladovanje in spremljanje tveganj, vklju¢no
s porocanji o tveganjih, ki jim je ali bi jim lahko bila
druzba oz. skupina druzb izpostavljena pri svojem
delovanju. Upravljanje s tveganji je tudi nain razume-
vanja poslovanja, kar ima dolgorocni vpliv na uspesnost
podjetja. Tveganje lahko predstavlja priloZznost za zago-
tovitev konkurenc¢ne prednosti. Obvladovanje tveganj
je odlocilno za uspedno poslovanje in v sredis¢u pozo-
rnosti vodstva.

Za aktivno delovanje na podrocju upravljanja tve-
ganj imamo v skupini Premogovnika Velenje zgrajen
ucinkovit sistem delovanja funkcije kontrolingain dobre-
ga nacrtovanja kratkoro¢nih in dolgorocnih poslovnih
aktivnosti v okviru katerih poteka sistematicen pro-
ces upravljanja s tveganji. Tako lahko pravocasno pre-
poznamo potencialne nevarnosti in pripravimo us-
trezne ukrepe. Ker so tveganja na nek nacin nujna, se s
tveganji sre¢ujemo na vseh podro¢jih delovanja. V na-
daljevanju predstavljamo tveganja, ki so bila opredelje-
na kot klju¢na in smo jim zato v poslovnem letu 2011
namenili ve¢jo pozornost. To so:

« trznatveganja,

«  kolic¢insko tveganje,

« finan¢na tveganja,

«  kadrovsko tveganje,

«  tveganje informacijskega sistema in

+ regulatorno tveganje.

Obvladovanje tveganj zagotavlja organizacijske (ukrepi
za obvladovanje tveganj, zmanjsanje napak...), trzne
(povezava med stroski, Casom in tveganji) in strateske
(dvig ugleda podijetja) koristi.

Na podlagi analize poslovanja in ravnanja s tveganji
ocenjujemo, da so bila tveganija, ki so jim bile druzbe
v skupini izpostavljene pri poslovanju, prepoznana in
uspesno obvladovana.



2.5.1 TRZNA TVEGANJA

Skupina Premogovnika Velenje je izpostavljena
razli¢nim trznim tveganjem, kot so velika izpostavljenost
do enega kupca, spremenljive in neugodne razmere na
podrocju gradbenih investicij v vseh vejah gospodarst-
va, negotovo gibanje cen na trgu vhodnih materialov
in storitev, velika konkurenca na trgu ter neizpolnitev
prodajnih ciljev oz. projektov.

Veliko izpostavljenost do enega kupca zmanjsujemo v
skladu s strateSkimi usmeritvami in korekcijami razvo-
jnih nacrtov tako v Premogovniku Velenje kot tudi v
povezanih druzbah v smislu iskanja novih kupcev za pre-
mog in povecanja prihodkov iz drugih dejavnosti. Zato
je skupina sprejela dolgoro¢no usmeritev, da se morajo
povecati prihodki sicer z minimalnim povecanjem pri-
hodkov v obvladujoci druzbi in bistvenim povecanjem
eksternih prihodkov v povezanih druzbah.V letu 2011 je
bilo v skupini Premogovnika Velenje ustvarjenih vec kot
37 mio € prihodkov izven dejavnosti premoga, kar je za
27,8 % vec kot leta 2010.

Obvladujo¢a druzba Premogovnik Velenje je pri
trgovanju najbolj izpostavljena pri prodaji premoga,
ker je edini kupec premoga Termoelektrarna Sostanj, ki
kupuje premog za potrebe proizvodnje elektri¢ne ener-
gije. S prodajo premoga TES-u ustvarja Premogovnik Ve-
lenje vecino vseh prihodkov od prodaje. Vedje tveganje
bi lahko nastalo v tem primeru zaradi cene premoga in
morebitnih sprememb v lastnistvu TES-a, ¢e bi ob tem
prislo tudi do spremembe zamenjave osnovnega ener-
genta. Pomemben dejavnik obvladovanja trznega tve-
ganja je sklenjena tripartitna dolgoro¢na pogodba med
HSE, TES in PV za nakup premoga in elektri¢ne energije.

Na podlagi analize poslovanja skupine in ravnanja s
trznimi tveganji ocenjujemo, da z izvajanjem nave-
denih aktivnosti tveganja obvladujemo.

2.5.2 KOLICINSKO TVEGANJE

Koli¢insko tveganje obsega predvsem tveganje, ki iz-
vira iz negotovosti proizvodnje in porabe premoga.
Podzemno pridobivanje premoga je proces, ki ga sprem-
ljajo mnoge potencialne nevarnosti (pozari, nevarnosti
jamskih plinov, vdori vode in teko¢ih mas, sprostitve
pritiskov, itd). Vse te nevarnosti je med izvajanjem proc-
esa potrebno obvladovati v maksimalni mozni meri.

V letu 2009 smo presli na takSen sistem vodenja odko-

pne fronte, da istoCasno obratujeta samo dva odkopa,
tretji pa je v pripravi. Na dveh odkopih pri normalnem
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obratovanju pridobimo dovolj premoga za nac¢rtovano
prodajo. Za obvladovanje tezav pri odkopavanju, vecjih
zastojev, vecjih oziroma manijsih potreb po premogu se
vzdrzuje potrebna visina zaloge na deponiji premoga, ki
pokriva nekaj ve¢ kot enomese¢no porabo v TES. Nepre-
dvidene teZave je mozno resevati tudi z moznostjo hitre
spremembe delovnega ¢asa, lahko pa tudi s spremenje-
no organizacijo delovnega ¢asa oziroma z vklju¢evanjem
ali izlo¢anjem delovnih dni. To pomeni, da smo zelo
prilagodljivi trenutnim potrebam brez dodatnih vedjih
vlozkov in da je koli¢insko tveganje minimalno in ga
obvladujemo. Gotovo pa bi bistveno zmanjsanje potreb
po premogu na dolgi rok imelo negativni vpliv na obseg
prodaje, s tem pa na finan¢ni polozaj podjetja.

Koli¢inska tveganja smo uspesno obvladali.

2.5.3 FINANCNA TVEGANJA

Obvladovanje finan¢nih tveganj je klju¢nega pomena
za zagotavljanje stabilnosti poslovanja, zmanjsanje iz-
postavljenosti posameznim tveganjem do spremenljive
ravni, za povecanje vrednosti druzb in vpliv na njihovo
boniteto in za povecanje finan¢nih prihodkov oziro-
ma zmanjsanje financnih odhodkov. Zato Skupina PV
posveca finan¢nim tveganjem posebno pozornost in
sprejema ukrepe za varovanje pred njimi, ki jih izvajamo
in presojamo na podlagi uc¢inkov na denarne tokove.
Glavne skupine financnih tveganj so: kreditno tveganje,
valutno tveganje, obrestno tveganje ter likvidnostno
tveganje in placilna sposobnost.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje predstavlja moznost neizpolnitve
obveznosti nasprotne stranke, kot tudi zamudo pri
dobavi blaga, nekakovostno opravljene storitve in po-
dobno. Prepoznane posledice so vpliv na denarni tok
in zmanjsanje gospodarske koristi druzb. Skupina Pre-
mogovnika Velenje obvladuje kreditno tveganje z upo-
rabo instrumentov kot so: spremljanje bonitete kupcev
in informacij iz okolja o poslovanju kupcev, zavarovanje
tveganih terjatev (menice, ban¢ne garancije), omeje-
vanje izpostavljenosti do posameznih poslovnih part-
nerjev, ipd.

Valutno tveganje

Valutno tveganje prepoznavamo kot moznost nastanka
izgub, ki nastanejo zaradi spremembe deviznega tecaja.
Obseg poslovanja z drzavami, ki niso v evro obmodju, je
$e vedno nizek, zato ocenjujemo, da je verjetnost neu-
godnega vpliva tega tveganja na poslovanje mala.
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Obrestno tveganje

Obrestno tveganje opredelimo kot nevarnost neugodne
spremembe obrestnih mer. Povezano je z vrednostmi
obrestnih mer, ki neposredno dolocajo visino nasih ob-
veznosti iz naslova finan¢nih obveznosti. Skupina ima
dolgorocne kredite vezane na spremenljivo obrestno
mero EURIBOR in je zato izpostavljena obrestnemu
tveganju. S spremljanjem dogajanj na evropskih in
svetovnih financ¢nih trgih poskusamo obvladovati tve-
ganje. Glede na visino stroskov financiranja ocenjujemo,
da je obrestno tveganje zmerno.

Likvidnostno tveganje in placilna sposobnost

To tveganje ocenjujemo kot bistveno finan¢no tvega-
nje, saj druga finan¢na tveganja na koncu vedno vpliva-
jo na likvidnost in ta na placilno sposobnost. Likvid-
nost je pogoj za placilno sposobnost podjetja. Lahko
ga opredelimo kot nevarnost neusklajene likvidnosti
oz. dospelosti sredstev in obveznosti do virov sred-
stev v podjetju. Likvidnostno tveganje pa je tudi delno
odvisno od obvladovanja poslovnih tveganj in tveganja
delovanja. Likvidnostno tveganje obstaja tudi zaradi
nadaljevanja svetovne financne krize, katerih posledice
so v pogojih bank pri kreditiranju, potrebnih dodatnih
jamstvih, visjih marzah in ostalih stroskih.

V okviru tega tveganja prepoznavamo tudi tveganje
neizdaje porostva drzave EIB za posojilo pri projektu
TES za Blok 6. To tveganje po vseh zagotovilih finan¢nim
institucijam (No objection letter, Pismo podpore s strani
Vlade RS) ne more prevzeti HSE, niti investitor.

Ocenjujemo, da obstaja tveganje neizdaje porostva
drzave EIB za posojilo v vrednosti 440 mio EUR sestrske-
mu podjetju Termoelektrarna Sostanj, d. o o. Tveganje
ni samo neizdaja porostva temvec¢ tudi ¢asovni zamik
pri izdaji. V primeru, da bo porostvo izdano 3ele jeseni
2012, bo to povzrocilo likvidnostne tezave na samo
v obvladujo¢em podjetju HSE, temve¢ tudi v celotni
skupini HSE.

Obvladovanje tveganja neizdaje drZzavnega porostva
in ¢asovnega zamika pri pridobitvi drzavnega porostva
je obvladovano na nivoju skupine HSE in sicer z izde-
lavami azurnih alternativnih scenarijev, kratkoro¢nimi
zadolzZevaniji ter optimiranjem likvidnosti in poslovanja.

Za obvladovanje likvidnostnega tveganja imamo zgra-
jen ucinkovit sistem spremljanja in usklajevanja potreb
po likvidnih sredstvih. Najpomembnejsi instrument je
plan denarnih tokov najprej na letni ravni, nato pa Se
sprotno trimesec¢no in mesec¢no planiranje denarnih
tokov. Na podlagi plana denarnih tokov, plana nabave
osnovnih sredstev in ostalih prvin poslovnega proc-
esa vodimo politiko kratkoro¢nega in dolgoro¢nega
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zadolZevanja pri bankah. Pomemben instrument obv-
ladovanja likvidnostnega tveganja je tudi vpeljan pro-
jekt Obvladovanja pogodb, ki omogoca vecjo disciplino
in nadzor pri realizaciji strateskih usmeritev pri sklepan-
ju pogodb s poslovnimi partnerji, predvsem dogovor-
jenih rokov placil. Pomemben dejavnik obvladovanja
tega tveganja je tudi sistem obvladovanja procesa
nabave materiala, opreme in storitev. Proces nabave
je obvladovan s sistemskimi dokumenti v okviru ISO
standardov in podprt z elektronskim dokumentacijskim
sistemom ODOS, kar omogoca veliko preglednost.

Navedeni instrumenti, likvidnostne rezerve v obliki odo-
brenih kontokorentnih kreditov in limitov pri domacih
in tujih bankah ter spremljanje kratkoroc¢nih viskov in
primanjkljajev med druzbami v skupini nam zagotav-
liajo, da je tveganje likvidnosti in placilne sposobnosti
ocenjeno kot zmerno in obvladovano. Pomemben de-
javnik obvladovanja likvidnostnega tveganja v letu
2010 je bila uvedba upravljanja z denarnimi sredstvi in
cash poolinga na nivoju HSE.

Skupina PV je finan¢na tveganja uspesno obvladovala.
Tveganje neizdaje porostva oz. tveganju ¢asovnega za-
mika pri izdaji porostva drzave EIB-ju za posojilo pod-
jetju TES v vidini 440 mio , ki bo povzroéilo likvidnostne
tezave celotni skupini HSE, je obvladovano na nivoju
HSE.

2.5.4 KADROVSKO TVEGANJE

Kadrovska funkcija ali upravljanje s ¢loveskimi viri pred-
stavlja pomemben ¢len obvladovanja tveganj. Cilj je
zadostno Stevilo, ustrezna struktura, ustrezno strokovno
usposobljenih, zadovoljnih zaposlenih. Kadrovska tve-
ganja zmanjsujemo tako, da vzdrzujemo z zaposlenimi
dobro komunikacijo, izboljsujemo delovne pogoje za-
poslenih, ustrezno organiziramo delo, izobrazujemo
in usposabljamo, primerno nagrajujemo zaposlene ter
spostujemo vso delovnopravno zakonodajo.

Z zagotavljanjem ustrezne strukture ter Stevila zapo-
slenih sledimo strateskim ciljem druzbe.

Posledice kadrovskih tveganj:

- nedoseganje delovnih rezultatov,
- nedoseganije strateskih ciljev,

- previsoki stroski dela,

- nezadovoljni delavci.

Tveganje: malo Vpliv: velik

Instrumenti obvladovanja tveganj:
« dolgoro¢no planiranje kadrov,



« spremljanje gibanja kadrov (fluktuacije,..),

«  pravocasno zagotavljanje kadrov,

« Stipendiranje in izobrazevanje zaposlenih,

«  selekcija kadra,

+  pravilno razporejanje,

« ustrezno nagrajevanje delavcevy,

« spremljanje stroskov dela,

«  skrb za zdravega delavca,

+ letni razgovori,

+ izvajanje postopkov ob sklenitvi delovnega razmer-
ja, prerazporejanju ter prenehanju delovnega
razmerja v skladu z delovnopravno zakonodajo.

Kadrovska tveganja v skupini smo uspesno obvladovali.

2.5.5 TVEGANJA INFORMACHSKEGA SISTEMA

Pozar lahko povzroci uni¢enje strojne opreme ter pro-
gramov in podatkov na tej opremi.
Tveganje : malo Vpliv: velik

Pred tveganjem se varujemo s protipozarnim sistemom
ter varnostnim kopiranjem podatkov in programov. Prav
tako so poglavitni strezniki in s tem podatki podvojeni
na lokaciji TES. Rezervne kopije se hranijo v ognjevar-
nem sefu. Enkrat tedensko se izdela rezervna kopija na
lokaciji TES.

Napake na strojni ali programski opremi lahko
povzrocijo nedostopnost podatkov in IT storitev ali celo
izgubo podatkov.

Tveganje: malo Vpliv: srednji

Pred tveganjem se varujemo z varnostnim kopiran-
jem podatkov in programov. Prav tako so poglavitni
strezniki in s tem podatki podvojeni na lokaciji TES. Iz-
vaja se obcasno preverjanje sistema. Rezervne kopije se
hranijo v ognjevarnem sefu. Enkrat tedensko se izdela
rezervna kopija na lokaciji TES.

Zlonamerna programska koda lahko povzroci nedost-
opnost aliizgubo podatkov, nedostopnost storitev.
Tveganje: malo Vpliv: srednji

Racunalniki so varovani z delovanjem programske
zascite pred zlonamerno kodo.

Vdor v sistem preko svetovnega spleta lahko povzrodi
izgubo ali nepooblasceno razkritje podatkov, nedosto-
pnost storitev.

Tveganje: malo Vpliv: srednji

Lokalno omrezje je pred zunanjim omrezjem varovano
s pozarnimi zidovi ter programi za preverjanje prometa
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med lokalnim in zunanjim omrezjem.

Nepooblas¢en dostop do podatkov lahko povzrodi
razkritje zaupnih podatkov nepooblas¢enim uporab-
nikom, unicenje le teh ali povzroci necelovitost podat-
kov s strani nepooblas¢enih oseb.

Tveganje: malo Vpliv: srednji

Z varnostnimi mehanizmi in politikami je omogocen
dostop do informacijskega sistema le pooblas¢enim up-
orabnikom. Implementiran je program za spremljanje
revizijskih sledi dostopa do obcutljivih informacij.

Izpad elektricnega napajanja ali okvara klimatskih
naprav lahko povzro¢i nedostopnost sistema, okvaro
strojne opreme.

Tveganje: malo Vpliv: mali

Sistemska strojna oprema se napaja preko dveh lo¢enih
elektri¢nih vej in samostojnih brezprekinitvenih naprav
z enourno avtonomijo. Dodatno se sistemski prostor ob
izpadu napetosti avtomatsko pri¢ne napajati z dizel-
skim agregatom. Sistemski prostor hladita podvojeni
klimatski napravi.

Tveganja z navedenimi ukrepi in aktivnostmi v skupini
PV obvladujemo.

2.5.6 REGULATORNO TVEGANJE

Za obvladovanije regulatornih tveganj imamo v skupini
PV zgrajen sistem spremljave zakonodaje in predpisov
preko sistemov vodenja kakovosti. Sistemi opredeljuje-
jo odgovorno osebo za spremljavo zakonodaje iz posa-
meznih podrocij ter postopek ukrepanja in obves¢anja
v primeru sprememb obstojecih oz. novih predpisov in
zakonodaje. Tudi to podrocje tveganja in obvladovanje
le tega spada med zelo pomembne dejavnike upra-
vljanja s tveganiji. Sistemati¢no in dosledno spremljanje
zakonodaje iz vseh podrocij omogoca, da druzba pri
svojem poslovanju spostuje pozitivno zakonodajo in da
posluje zakonito.

Tveganja z navedenimi aktivnostmi v skupini PV ob-
vladujemo.

2.5.7 0BVLADOVANJE KRIZNE SITUACLJE
VLETU 2011

Tako kot v veliki vecini podjetij je gospodarska kriza
vplivala tudi na poslovno obnasanje in politiko ob-
vladovanja tveganj v skupini PV.Vletu 2011 smo nadalje-
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vali z izvajanjem ukrepov za obvladovanje poslovanja.
Nacrtovana prodajna cena premoga je bila v Poslovhem
nacrtu za leto 2011 v primerjavi z razvojnim nacrtom
2009 do 2018 in v primerjavi z letom 2010 nizja. Zaradi
nizje nacrtovane prodajne cene premoga smo. z na-
menom doseganja nacrtovanih ciljev, $e povecalinadzor
nad stroski. Uvedli smo mese¢no spremljavo stroskov v
okviru komercialnega kolegija. Na vseh podrogjih so bili
sprejeti Stevilni ukrepi za obvladovanje stroskov, katere
smo tudi mese¢no spremljali. Ukrepi, ki so se izvajali, so
zajeli celoten proces pridobivanja premoga.

V skupini smo na vseh podrogjih dejavnosti sprejemali
ukrepe in izboljSave za poslovanje in obvladovanje
krizne situacije. Velina sprejetih ukrepov je bila v celoti
realizirana, tisti, kiimajo vpliv na obvladovanje poslovan-
ja vdaljsem obdobju pa se izvajajo tudi v letoSnjem letu.
Mese¢no spremljamo kazalnike ucinkovitosti, ki
omogocajo merjenje ucinkov izvedbe ukrepov.

V spremenjenih pogojih poslovanja smo zeleli zmanjsati
vplive znizanja prodaje premoga na placilno sposob-
nost. Zaradi finan¢ne krize in s tem tudi krize banc¢nega
sektorja nam v letu 2011 ni uspelo realizirati vseh
nacrtovanih dolgoro¢nih zadolzitev skupine, zagotov-
lien pa je bil potreben obseg kratkoro¢nih kreditov.
Kljub temu je bila zagotovljena placilna sposobnost.
Zelo pomemben instrument za obvladovanje placilne
sposobnosti in finan¢nih tveganj je Plan denarnih tok-
ov, ki se pripravlja za razli¢cna obdobja in kateri je bil
mese¢no obravnavan tudi na sestankih finan¢nikov
skupine PV.

2.6 RAZISKAVE IN RAZVO)

Na podro¢ju raziskav in razvoja so bile v Skupini Pre-
mogovnik Velenje v letu 2011 izvedene naslednje ak-
tivnosti:

Pridobivanje in transport premoga ter ekologija -
zracenje in borba s premogovim prahom

Na osnovi preizkusov eksplozivnosti in vnetljivosti ter
rednih meritev premogovega prahu smo podali na-
dgrajene oz. nove tehnoloske resitve za zmanjSevanje
koncentracij premogovega prahu za celotno jamo.
Odkope in izstopne proge smo opremili z dodatnimi
in ucinkovitejSimi vodnimi prhami. Nadaljevali smo z
aktivnostmi EU projekta LOWCARB (razpis RFCS), ki za-
jema optimizacijo zracenja in {rpanja vod ter zajem CH,
iz jamskega zraka.
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Optimizacija in avtomatizacija transporta premoga
Nadaljevali smo avtomatizacijo transporta glvnega
odvoza premoga in tako zagotovili stalni nadzor z en-
ega mesta, laZje vzdrzevanje sistema, hitrejSe odpravl-
janje napak in zastojev, optimalne obremenitve trans-
portne linije, moznosti nadgradnje sistema s centralnim
sistemom nasipanja premoga na glavni odvoz in opti-
miranje stroSkov odvoza. Omogocen je shematski pri-
kaz in daljinsko upravljanje celotnega transportnega
procesa preko varnostno tehnoloskega informacijskega
sistema (VTIS).

Jamske proge

Pri razvoju izdelave jamskih prog smo se osredotocili
na tehnoloski postopek, optimizacijo in humanizacijo
delovnih faz, podgradnjo jamskih prog, izolacijsko oblo-
go jamskih prog, transportiranje premoga iz pripravskih
delovis¢ in organizacijsko strukturo. Izvedli smo na-
slednje aktivnosti: avtomatizacija odvoza iz pripravskih
delovis¢, poizkusna vgradnja lokov in veznih ¢&lenov,
vtiskanje dvokomponentnega lepila in uvajanje in ra-
zvoj nove opreme (drobilci, napredovalni stroj, podaja-
Iniki lokov, stroji za omete).

Jamsko vrtanje

Koncali smo projekt »Razvoj novih tehnologij in
opreme za jamsko vrtanjex, ki je bil sofinanciran preko
razpisa RIP 2009. Preizkusali smo moznosti tehnolosko
zahtevnejSega nacina izdelave razli¢nih tipov vrtin oz.
smo razvijali razlicne tehnologije vrtanja (nadgradnje
vrtalnih strojev, vrtalnega pribora, naprav ipd.).

Elektro podrocje

Izvedli smo posodobitev VTIS-a in varnostno nad-
zornega sistema (VNS). Na podrocju razvoja merilnikov
jamskih plinov is¢emo resitve, ki delujejo na IR principu.
Zaceli smo z zasnovo projekta avtomatizacije in daljin-
skega vodenja RTP Nove Preloge in projektom VolP tel-
ekomunikacije.

Energetsko podrocje

Izvajale so se razvojne aktivnosti znamenom ucinkovite
rabe energije (URE) na podrocju energije (elektricne
in toplotne), komprimiranega zraka, tehnoloske vode
in svetlobnega onesnaZevanja. Nadaljevali smo z na-
dgradnjo CNSE - centralni nadzorni sistem energetike,
ki nam omogoca ucinkovit energetski management ter
ciljno rabo energije. V letu 2011 smo pridobili standard
ISO 50001 - Sistem upravljanja z energijo.

Ciste premogovne tehnologije (CCT)

Nadaljevali smo z izvajanjem EU projekta CoGasOUT
(razpis RFCS). V jami spremljamo na Sirokih celih razlicne
odkopne parametre in jih primerjamo s plinskimi,
zracilnimi in geomehanskimi meritvami, kar bo sluzilo



kot osnova za model razplinjevanja lignita. I1zvajamo
aplikativna ARRS projekta Strukturni model Velen-
jskega lignita ter podoktorski projekt Zajemanje CO, v
geoloskih medijih. Sodelovali smo pri izvajanju proje-
kta ZETePO, ki obsega zajem in skladis¢enje CO, (CCS).
Delovna skupina CCT se je ukvarjala tudi z moznostjo
podzemnega uplinjanja premoga (PUP). Rezultate smo
predstavili na veliko domacih ter mednarodnih konfe-
rencah in delavnicah.

Izvedba geolosko—geomehanskih preiskav,
hidrogeoloskih raziskav v jami in na povrsini

Izvedene so bile raziskave geoloskih in hidrogeoloskih
razmer na zahodnem obrobju premoskega sloja. Izdela-
ne so bile tri piezometri¢ne vrtine. Vrtina PB-9 (globine
111 m), vrtina PB-12 (globine 201 m) in vrtina PE-9
(globine 354 m). Prav tako so potekale raziskave nape-
tostnega stanja pred odkopom in v medodkopnih ste-
brih v jami (vgradnja merilne opreme, izvedba meritey,
obdelava podatkov ipd.).

Ostale raziskovalne dejavnosti

V RGP so izvajali operativne raziskovalne aktivnosti,
skladno s tehnoloskimi usmeritvami na podro¢ju celo-
vitih tehnoloskih resitev v geotehnologiji (izgradnja in
sanacija podzemnih prostorov, vrtalna in minerska dela,
sanacija plazov), utrjevanju in tesnenju nasipov, beton-
erskih delih pri izgradnji vertikalnih podzemnih pro-
storov.

2.7 NACRTI ZA PRIHODNOST

Modernizacija Termoelektrarne Sostanj z izgradnjo
novega 600-megavatnega bloka prinasa v Salesko
dolino dobro izhodis¢e za nadaljnjih 50 let proizvodnje
elektri¢ne energije v Saleski dolini. Novi blok je vseka-
kor klju¢nega pomena za zanesljivo in varno oskrbo
Slovenije z elektricno energijo. Ob izpolnjevanju vseh
ekoloskih zahtev je pomemben tudi za ekolosko ozi-
roma okolju prijazno proizvodnjo. Blok 6 je pomemben
tudi za nadaljnji razvoj Skupine Premogovnika Velenje.
V globinah Saleske doline se nahaja preko 170 mili-
jonov ton bilan¢nih zalog (od tega po stanju na 1. 1.
2012 preko 120 milijonov ton odkopnih) energetskega
premoga, ki bo v celoti izkoris¢en do konca obratovanja
bloka 6.Ta bo zgrajen po najsodobnejsih ekoloskih prin-
cipih in skupaj s konkuren¢no ceno premoga dajal tudi
konkuren¢no proizvodnjo elektri¢ne energije.

Premogovnik Velenje je moc¢no vpet v slovensko ener-
getsko gospodarstvo, saj bo zdomacim energentom, ob
izgradnji bloka 6, zagotavljal zanesljivo in varno oskrbo
Slovenije z elektri¢no energijo vse do leta 2054. Zaradi

SKUPINA PV |
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stalnega naras¢anja potreb bo premog tudi v prihodnje
ne samo v Sloveniji, temve¢ tudi v Evropi in globalno,
pomemben ¢len v preskrbi z elektri¢no energijo.

Proizvodnja elektricne energije iz premoga je obre-
menjena tudi z ekoloskimi taksami oziroma dajatvami.
Kupovati je potrebno kvote CO,, ki znajo v dolocenih
obdobjih leta celo preseci vrednost samega ener-
genta. Se posebej se bodo zaostrile razmere po letu
2012, ko bo potrebno v Sloveniji vse potrebne kvote
za proizvodnjo elektri¢ne energije v termoenergetskih
objektih kupovati na avkcijah. Te dodatne stroskovne
obremenitve nasega proizvoda zahtevajo, da moramo
biti pri osnovnem procesu proizvodnje premoga mak-
simalno ucinkoviti, ¢e Zelimo v konkurencnih razme-
rah ustvariti elektri¢cno energijo po konkurenéni ceni.
Glavni projekti nasega nadaljnjega razvoja bodo $li v
smeri optimizacije gabaritov odkopov (dolzina, visina,
hitrost), modernizaciji tehnoloskega procesa pri izgrad-
nji jamskih prostorov in avtomatizaciji vseh za to prim-
ernih delovnih operacij. Velike bodoce prihranke vidimo
tudi v projektu racionalizacije transporta premoga, kjer
bomo z dokonc¢anjem izgradnje novega izvoznega jaska
NOP Il bistveno skrajsali transportne poti za prevoz pre-
moga, s tem zmanjsali skupno Stevilo potrebnih jamskih
prostorov ter potrebno kapaciteto zracilnega sistema.
Ob vseh teh razvojnih naprezanjih pa bomo 3e naprej
veliko pozornost posvecali varstvu in zdravju pri delu,
delovnim razmeram in humanizaciji delovnih postop-
kov.

Poslovanje Skupine Premogovnika Velenje poleg pro-
cesa proizvodnje premoga vedno bolj temelji tudi na
prodaji nasih znanj, storitev in izdelkov na trgu. Osnovni
cilj vseh povezanih in pridruzenih druzb PV je postopno
zmanjsevanje odvisnosti od obvladujo¢ega podjetja.
Dobro priloznost za razvoj in mednarodno uveljavitev
Velenjske odkopne metode, ki postaja slovenski izvozni
artikel, predstavlja oktobra 2011 podpisani sporazum s
tremi tujimi partnerji o ustanovitvi skupnega podjetja
Fairwood PV, ki bo imelo sedeZ v Singapurju. Podpis spo-
razuma je za Premogovnik Velenje pomembna prelom-
nica, saj predstavlja novo poglavje v 136-letni zgodovini
njegovega delovanja. Poleg zanesljive in konkuren¢ne
dobave domacega premoga za proizvodnjo elektricne
energije pomeni tudi prenos lastnega visoko strokovne-
ga inZenirskega znanja, tehnologije oz. t. i. know-howa
izven meja Slovenije. Je iziemna mednarodna priloznost
za celotno Skupino in predstavlja prihodnost Premogo-
vnika Velenje v naslednjih desetletjih.
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2.8 POMEMBNEJSI DOGODKI PO KONCU

POSLOVNEGA LETA

4. januarja 2012, je zagorelo v starem delu
podzemnega dela Muzeja premogovnistva. Muzej
je bil od 23. decembra 2011 zaprt, ker so v njem
potekala vzdrzevalna dela. Clanom Reevalne cete
Premogovnika Velenje je 6. januarja uspelo pozar
zadusiti.

S 1.1.2012 so stopile v veljavo spremembe Zakona
o zaposlitveni rehabilitaciji in zaposlovanju inva-
lidov (ZZRZl), kar ima mocan vpliv na poslovanje
druzbe HTZ.

Sprejeti so bili Poslovni nadrti za leto 2012 vseh
druzb v Skupini PV.
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3.1 REVIZORJEVO POROCILO SKUPINE PV

Dty e o
Crrimiks cecta 165

-
DEIO Itte ¥ | 000 Lz

Adeiifn

Tot » T80 (0] 3073 800
Pl o 386010 20T 900

T Eaegitte o

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom drukbe

Premogovnik Velenje d.d.

Parogilo p ra¢unovadskih ixkazih

Revidimli smo priloZene skupinske radunovodske izkaze skupine Premogovnik. Velenje (v
nadaljevanju wSkupinai), ki vkluujeio skupinski izkaz finanéncga polofajn na dan 31,
decembra 2011, skupinski izknz postovnega tzida, skupinski ivkaz drugega vseobsegajodegn
donpan, skupinski izkas gibanju Kapitals in skupinski fzkaz denamil iokov 2a fedaj kontano
leto ter povzetek bistvenib eatunovodskih nsmeritev in druge pojasnjevalne opombe,

Cdgarvarnast poslovodsivieza ratunovedske izkoze

Poslovodsiva je odgoverns za priprave in poSteno predatavitey teh skupinakih radunovodskil
idkazov v skladu 2 mednaradnimi standardi raunavodskegn parodanju, kot jih je sprejela EU,.
i 7a taksen notranji nadzor, ki j¢ po mnenju poslovodstva potrcben zn pripravo
rafunovodskib izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napatoe navedbe saradi prevare ali

Revizatjeva augavornost

Nada odgovermost je iersziti mnenje o teh konsolidicanih raéunovodskih izkazib na podlagi
revizije. Rozen wadey obravoavanih v naslednjem adstavky (Omejitey podra&in) smo revizije
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidicanja. Ti standardi zahbtevajo od nas:
izpolnjevanje etiénih zahtev ter nadrtovamje in izvedbo revizije za pridobitey sprejemljivega
zngotovila, da rmcunovodski izkazi ne veebujeio pomembno rapatne mvedhe.

Revizlin vkljuduje zvajanje postopkov za pridobitey, revizijskih dokazov. o zneskih in
razkritjih v kehsolidivanih radunovedskih izkaih Lbrani postopki soodvisti ol revizoreve
presaje in vkljuBujejo. wdi  ocenjevanje tveganj napafne navedbe v konsolidiranih
radunovadskib izkazih zrudi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tvegan) prousi revizor
natmnje kentroliranje, povezano s priprasljanjen in podtenim predstavijunjem honselidiranih
radunovodskil izkazov skupine, du bi dolodil okolB2inam ustrezne revizijske pastopke, ne pa,
da bi izrazil mnenje o uspelnos notranjega komroliranja skupine. Revizija vkljutuje tudi
ovrediotenje  ustreznostl  wporblienih  mlunovedskih  usmeritey  in utemeljenosti
mabundviodskih ocen posfovadsiva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve kensolidiranil
radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da o pridobljent revizijski dokazi zadostnn |n ustrezna podlags za made
revizijsko mnenje. '
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e
Po nafem mnenju so skupinski radunovodskl tzkaed v vseh pomembnih pogledih podtena
predstavitey, finandnega stanja Skupine na dan 31, decembra 2011 ter njencga poslovnega
izida, drugega vseabsegajodega donosa fn denamih tokov za tedaj koncano leto v sklndu 2
mednarodnimi siandardi radunovodskega poradanja, kot jil je sprejela EU.

Poudarjanfe zadeve

Ne da bi izrazili pridréek, opozarjamo na pojasnilo 2.5.3 sFinanéna tveganjas poslovnega
dela letnega porodila oziroma na pojasnile 3.5.9 sObvindovanje fimandnih (veganja k
skupinskim rafunovodskim izkazom, kjer je Skupina razkrila, da je lzpostavijenn tveganju
neizdaje porodtva cziroma iveganju éasovoega zamika pri izdali porodtva driave E1B-ju za
posojile v vrednosti 440 mio EUR povezanemu podjetju Termoelekurama Softanj d.o.o., ki
je glavni kupec Skupine. Navedeno tveganje je povezano z likvidnostmim veganjem.
Obvladovanja tveganj so mekrita v pojasnily 2.5.3 poslovnega dela letnega porodila.
Ratunovodski jzkazi ne vsebujejo morebitnih popravkov, ki bi utegnili biti posledica 1e

Nafe mnenje v zveri s pondarjeno zadevo ni prilagojeno,

Porotilo o drugih zakonskih in regulativiib zahtevah:

Poslovodstvo je odpovome tudi 2a priprave poslovnega porotils v skiadu # zahtevami Zakons
o gospodarskih druzbah (ZGD-1), Nusa odgovamost je podati ocean o tem, ali je poslovno
porotilo skiadno 2 revidiranimi radunovodskimi izkari Na$i postopki v zvezi & tem so
opravijent v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgol] na oceno
sklndnosti poslovnega porodila z revidiranimi skupinskimi ratimovodskimi izkazi, Po naSem
mnenju je poslovno porodilo skladno z revidirnimi rméunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIJA d.olo.

Barbara Zibret Kralj y Yuri Sidorovich
Pooblaiéens revizorka

Ljubljana, 17. maj 2012
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3.2 UVODNA POJASNILA K PRIPRAVI
KONSOLIDIRANIH RACUNOVODSKIH
IZKAZOV

Racunovodski del konsolidiranega letnega porocila
predstavlja racunovodske izkaze s pojasnili skupine Pre-
mogovnik Velenje (v nadaljevanju skupina PV).

Na podlagi sklepa 17. redne seje skups€ine druzbe Pre-
mogovnik Velenje d. d. dne 30. 08. 2010 so vsi konso-
lidirani racunovodski izkazi in pojasnila za leto 2011
prvi¢ pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
ra¢unovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP), kot
jih je sprejela Evropska unija. 1. januar 2010 je dan pre-
hoda, po katerem je druzba pripravila otvoritveni izkaz
finan¢nega polozaja v skladu z MSRP. Do leta 2011 je
skupina PV pripravljala ra¢unovodske izkaze v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi in pojasnili Slo-
venskega instituta za revizijo.

Revizijska druzba Deloitte revizija d. o. o. je revidirala
konsolidirane racunovodske izkaze s pojasnili in pri-
pravila porocilo neodvisnega revizorja, ki je vklju¢eno
na zacetku poglavja.

Izjava o odgovornosti poslovodstva, ki je objavljena v
nadaljevanju, vklju¢uje odgovornost za ra¢unovodske
izkaze Skupine PV.

Letno porocilo Skupine Premogovnik Velenje za poslo-
vno leto 2011 se nahaja na sedezu druzbe (Partizanska
cesta 78, Velenje) in na spletni strani www.rlv.si.

3.3 I1ZJAVA POSLOVODSTVA SKUPINE PV

Uprava obvladujoce druzbe Premogovnik Velenje d. d.
je odgovorna, da za vsako posamezno poslovno leto
pripravi konsolidirane racunovodske izkaze v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija, in to tako, da ti
predstavljajo resni¢no in posteno sliko poslovanja Sku-
pine Premogovnik Velenje.

Uprava upravic¢eno pric¢akuje, da bo skupina PV v dogled-
ni prihodnosti razpolagala z ustreznimi viri za nadalje-
vanje poslovanja, zato so konsolidirani ra¢unovodski
izkazi pripravljeni na osnovi predpostavke o ¢asovni ne-
omejenosti delovanja skupine.

Odgovornost uprave pri izdelavi konsolidiranih
racunovodskih izkazov zajema naslednje:
« racunovodske politike so ustrezno izbrane in do-

sledno uporabljene,

SKUPINA PV |
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+  presoje in ocene so razumne in preudarne,
konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v
skladu z MSRP, sprejetimi v Evropski uniji; vsa more-
bitna pomembna odstopanja so razkrita in pojas-
njena v porocilu.

Uprava je odgovorna za vodenje ustreznih evidenc, ki v
vsakem trenutku z razumljivo natancnostjo prikazujejo
financni polozaj skupine ter za to, da so konsolidirani
racunovodski izkazi v skladu z MSRP, sprejetimi v Evro-
pski uniji. Uprava je prav tako odgovorna za varovanje
premozenja skupine ter za preprecevanje in odkrivanje
zlorab in drugih nepravilnosti.

Uprava potrjuje, da so konsolidirani racunovodski izkazi
pripravljeni skladno z dolocili MSRP brez pridrzkov pri
njihovi uporabi.

Uprava je konsolidirane racunovodske izkaze skupine
Premogovnik Velenje za poslovno leto, ki se je koncalo
nadan 31.12.2011, sprejela dne 17.5.2012.

Velenje, 17.5.2012

w2y,
predaednik Lprave
dr. Milan MEDYEL

Gam Liprave:
o, WRadRmidr Malenknok
r

Claniea Uprave = delavsks dirdktarica
Sanfa Kugoni
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3.4 RACUNOVODSKI IZKAZI SKUPINE PV

3.4.1 KONSOLIDIRAN IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA SKUPINE PV
v EUR

POSTAVKA POJASNILO 31.december 2011 | 31.december 2010 1.januar 2010

DOLGOROCNA SREDSTVA 205.831.539 202.185.961 191.653.627
I Neopredmetena sredstva 3.5.10.1 1.330.804 1.472.899 2.156.034
II. Nepremicnine, naprave in oprema 3.5.10.2 189.896.786 184.504.585 175.293.580
I1l. Nalozbene nepremicnine 3.5.10.3 0 0 898.327
IV. Dolgorocne finan¢ne nalozbe v odvisne 3.5.104 3.995.292 6.452.689 3.015.569
druzbe
V. Ostale dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe in 1.230.979 650.994 545.081
posojila
1. Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe 3.5.10.5 982.558 650.994 545.081
2. Dolgorocne financne terjatve in posojila 3.5.10.6 248.421 0 0
VI. Dolgorocne poslovne terjatve 3.5.10.7 690.770 814.214 958.065
VII. Druga dolgoro¢na sredstva 3.5.10.8 593.365 169.766 176.352
VIl OdloZene terjatve za davek 3.5.10.9 8.093.543 8.120.814 8.610.619
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 59.725.931 55.206.812 53.161.180
1. Zaloge 3.5.10.10 16.038.251 14.881.050 13.972.307
M. Kratkorocne financ¢ne nalozbe in posojila 1.762.678 635.050 806.981
2. Kratkoroc¢ne financne terjatve in posojila 3.5.10.11 1.762.678 635.050 806.981
IV. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve 3.5.10.12 37.287.205 36.164.481 38.192.131
V. Terjatve za odmerjeni davek 3.5.10.13 81.199 19.933 6.968
VI. Druga kratkoroc¢na sredstva 3.5.10.14 12.052 14.812 46.210
Denar in denarni ustrezniki 3.5.10.15 4.544.546 3.491.486 136.583
-—————
KAPITAL 114.026.269 115.118.161 113.721.632
l. Vpoklicani kapital 3.5.10.16 113.792.981 113.792.981 113.792.981
IV. Rezerva za posteno vrednost (218.193) 320.544 0
V. Zadrzani poslovni izid 451.481 1.004.636 (71.349)
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POSTAVKA POJASNILO 31.december 2011 | 31.december 2010 1.januar 2010

DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

Rezervacije za odpravnine in jub. nagrade

Druge rezervacije

Druge dolgoro¢ne obveznosti
Dolgorocne finan¢ne obveznosti
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Kratkorocne financ¢ne obveznosti
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti
Obveznosti za odmerjeni davek

Druge kratkoro¢ne obveznosti

3.5.10.17

3.5.10.18

3.5.10.19

3.5.10.20

3.5.10.21

3.5.10.22

3.5.10.23

3.5.10.24

3.5.10.25

95.076.995

5.128.637

37.509.992

6.205.743

45.659.642

572.981

56.454.206

26.612.124

28.268.227

16.701

1.557.154

103.419.073

5.273.198

39.957.536

8.293.956

49.687.951

206.432

38.855.539

7.323.244

29.281.666

85.469

2.165.160

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.

3.4.2 KONSOLIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA SKUPINE PV

POSTAVKA POJASNILO 2011 2010

10.

11.

12.

Cisti prihodki od prodaje

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane

proizvodnje

Usreditveni lastni proizvodi in lastne storitve

Drugi poslovni prihodki

KOSMATI DONOS IZ POSLOVANJA
Stroski blaga, materiala in storitev
Stroski dela

Odpisi vrednosti

Drugi poslovni odhodki

POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA
Financ¢ni prihodki

Finan¢ni odhodki

FINANCNI IZID

POSLOVNI IZID PRED DAVKI
Obracunani davek

Odlozeni davki

DAVEK

3.5.10.26

3.5.10.27

3.5.10.28

3.5.10.29

3.5.10.30

3.5.10.31

3.5.10.32

3.5.10.33

3.5.10.34

3.5.10.35

3.5.10.36

149.111.006

1.714.941

9.130.571

15.007.488

174.964.006

57.264.669

87.275.776

23.069.275

3.452.263

3.902.023

470.256

4.695.465

-4.225.209

-323.186

78377

151.592

229.969

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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v EUR

92.515.405
5.329.808
41.041.997
11.122.065
34.810.846
210.689
38.577.770
13.012.773
23.977.905
21.796

1.565.296

v EUR

147.502.532

3.876.149

4.036.087
14.392.871
169.807.639
52.927.464
87.046.019
22.675.004
3.927.402
3.231.750
456.656
1.628.448
-1.171.792
2.059.958
138.986
844.987

983.973
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3.4.3 KONSOLIDIRAN IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA SKUPINE PV

v EUR
POSTAVKA POJASNILO 2011 2010
CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA -553.155 1.075.985
18. Neto ucinkoviti del spremembe v posteni vrednosti instrumenta za 3.5.10.16 -497.286 0
varovanje pred spremenljivostjo denarnih tokov
19. Delez drugega vseobsegajocega donosa pridruzenih podjetij in 3.5.10.16 -41.451 320.544
skupnih podvigov, obracunan z uporabo kaopitalske metode
20. CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA -1.091.892 1.396.529

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.

3.4.4 KONSOLIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA SKUPINE PV
v EUR

POSTAVKA VPOKLICANI KAPITAL REZERVE ZA ZADRZANI POSLOVNI 1ZID SKUPAJ
POSTENO

Osnovni kapital ~ Nevpoklicani VREDNOST Preneseniéisti  Cisti poslovni
kapital poslovni izid izid poslovne-
galeta

A.1. Stanje 1. 1.2010 (SRS) 113.792.981 0 0 (71.349) 0 113.721.632
Prehod na MSRP
A.2. Stanje 1.1.2010 113.792.981 0 0 (71.349) 0 113.721.632
B.1. Transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0
B.2. Spremembe celo- 0 0 320.544 0 1.075.985 1.396.529
tnega vseobsegajocega
donosa
a) Vnos cistega poslovnega 1.075.985 1.075.985
izida poslovnega leta
b) Druge spremembe v 320.544 320.544
vseobsegajocem donosu
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 71.349 (71.349) 0
d) Poravnava izgube kot 71.349 (71.349) 0
odbitne sestavine
kapitala
C. Stanje 31.12.2010 113.792.981 0 320.544 0 1.004.636 115.118.161
A.1. Stanje 31.12.2010 113.792.981 0 320.544 0 1.004.636 115.118.161
A.2. Stanje 1.1.2011 113.792.981 0 320.544 1.004.636 0 115.118.161
B.1. Transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0
B.2. Spremembe celo- 0 0 (538.737) 0 (553.155) (1.091.892)
tnega vseobsegajocega
donosa
a) Vnos Cistega posovnega (553.155) (553.155)

izida poslovnega leta

b) Druge spremembe v (538.737) (538.737)
vseobsegajocem donosu
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POSTAVKA VPOKLICANI KAPITAL
Osnovni kapital  Nevpoklicani
kapital
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0
d) Poravnava izgube kot
odbitne sestavine
kapitala
Stanje 31.12.2011 113.792.981 0
BILANCNI DOBICEK (] 0

REZERVE ZA
POSTENO

VREDNOST

(218.193)

0

LETNO POROCILO 2011

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del ra¢unovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.

3.4.5 1ZKAZ DENARNEGA TOKA SKUPINE PV

v EUR
ZADRZANI POSLOVNI I1ZID SKUPAJ
Preneseni cisti Cisti poslovni
poslovni izid izid poslovne-
galeta
(553.155) 553.155 0
(553.155) 553.155 0
451.481 0 114.026.269
451.481 0 451.481
v EUR

- POSTAVKA 2011 2010
st

Denarni tokovi iz poslovanja
a) Postavke izkaza poslovnega izida

Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in financni
prihodki iz poslovnih terjatev

Poslovni odhodki (razen za prevrednotenje in amorti-
zacijo) in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti

Davek iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v
poslovnih odhodkih

b) Spremembe poslovnih postavk izkaza finan¢nega
izida

Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve

Zacetna manj kon¢na druga sredstva

Zacetne manj koncne odlozene terjatve za davek
Zacetne manj kon¢ne zaloge

Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi

Konc¢ne manj zacetne druge obveznosti in rezervacije

c) Denarni tok, ustvarjen pri poslovanju
B. Denarni tokovi iz nalozbenja
a) Prejemki pri nalozbenju

Prejemki pri nepremicninah, napravah in opremi
(vkljuéno s predujmi)

Prejemki pri naloZzbenih nepremic¢ninah (vklju¢no s
predujmi)

Prejemki pri drugih dolgoro¢nih nalozbah

Prejemki pri drugih kratkoro¢nih nalozbah

SKUPINA PV |

15.148.566 21.961.141
161.656.302 162.177.437
(146.277.767) (139.232.323)
(229.969) (983.973)
(7.026.830) (412.563)
(1.753.631) 1.733.423
(420.839) 37.984
27.271 489.805
(2.985.370) (3.640.920)
1.359.426 4.336.461
(3.253.687) (3.369.316)
8.121.736 21.548.578
26.394.361 29.468.674
998.737 3.555.338
1377 0
23.533 8.308
25.370.714 25.905.028
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v EUR

- POSTAVKA 2011 2010
st

c)

a)

b)

c)

Izdatki pri nalozbenju

Izdatki pri neopredmetenih sredstvih (vklju¢no s
predujmi)

Izdatki pri nepremicninah, napravah in opremi
(vklju¢no s predujmi)

Izdatki pri danih dolgorocnih posojilihin drugih
dolgoroc¢nih nalozbah

Izdatki pri danih kratkoro¢nih posojilih in drugih
kratkoro¢nih nalozbah

Izdatki pri nalozbah v odvisne druzbe, pridruzene in
skupaj obvladovane druzbe

Denarni tok, ustvarjen pri nalozbenju
Denarni tokovi iz financiranja
Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplac¢anega kapitala

Prejemki iz prejetih dolgorocnih posojil in drugih
dolgoroc¢nih financ¢nih obveznosti

Prejemki iz prejetih kratkoroc¢nih posojil in drugih
kratkoro¢nh finan¢nih obveznosti

Izdatki pri financiranju
Izdatki za obresti prejetih posojil

Izdatki iz prejetih dolgorocnih posojil in drugih
dolgoroc¢nih financ¢nih obveznosti

Izdatki iz prejetih kratkoro¢nih posojil in drugih
kratkoroc¢nih financnih obveznosti

Denarni tok, ustvarjen pri financiranju

Denarna sredstva in denarni ustrezniki na za¢etku
obdobja

Povecanje/(zmanjsanje) denarnih sredstev in denarnih

ustreznikov

Denarna sredstva in denarni ustrezniki na koncu
obdobja

(51.515.125)

(47.502.359)

0 (113.866)
(27.554.151) (25.116.498)
(544.354) 0
(23.416.620) (18.801.280)
0 (3.470.715)
(25.120.764) (18.033.685)
92.897.190 94.887.335
0 7.500

4.714.363 21.000.000
88.182.827 73.879.835
(74.845.102) (95.047.325)
(2.369.243) (1.947.980)
(6.487.487) (2.330.379)
(65.988.372) (90.768.966)
18.052.088 (159.990)
3.491.486 136.583
1.053.060 3.354.903
4.544.546 3.491.486

*Pojasnila racunovodskim dokazom izkazom so del ra¢unovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.

3.5 POJASNILA K RACUNOVODSKIM
IZKAZOM SKUPINE PV

3.5.1 POROCAJOCA SKUPINA PV

Premogovnik Velenje skupaj z odvisnimi podjetji sesta-
vlja skupino Premogovnik Velenje (v nadaljevanju skupi-
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na), za katero sestavlja konsolidirano letno porocilo,
ki ga je mogoce dobiti na sedezu obvladujoce druzbe
Partizanska cesta 78, Velenje. V nadaljevanju so pred-
stavljeni konsolidirani racunovodski izkazi skupine za
leto, ki se je koncalo dne 31. decembra 2011. Skupinske
racunovodske izkaze za Skupino HSE sestavlja druzba
Holding Slovenske elektrarne d. o. o. (v nadaljevanju
HSE). Skupinsko letno porocilo za skupino HSE je mo¢
dobiti na sedezu druzbe HSE.



Glavna aktivnost skupine je pridobivanje lignita. Po-
leg glavne dejavnosti pa skupina opravlja Se vrsto
spremljajocih dejavnosti kot so rudarsko, strojno in ele-
ktro projektiranje podzemnih objektov in povrsinskih
kopov, izdelava vseh vrst podzemnih objektoy, vrtanje,
geomehanske raziskave, jamomerske hidrogeoloske
in tehnoloske storitve, storitve izobrazevanja, gostin-
jske storitve, dejavnost hotelov, elektro storitve, servis
in proizvodnjo opreme, gradbeno dejavnost, nalozbe,
urejanje okolja in geodetske storitve, oskrba starejsih in
invalidnih oseb,...

3.5.2 PODLAGA ZA SESTAVO

Pri pripravi konsolidiranih ra¢unovodski izkazov na dan

31.12. 2011 je skupina Premogovnik Velenje upostevala:

«  MSRP, ki vklju¢ujejo Mednarodne racunovodske
standarde (MRS), Pojasnila Stalnega odbora za
pojasnjevanje (SOP), Mednarodne standarde
ratunovodskega porocanja (MSRP) in Pojasnila
Odbora za pojasnjevanje mednarodnih standar-
dov racunovodskega porocanja (OPMSRP), kot jih je
sprejela Evropska unija (v nadaljevanju EU),

«  Zakon o gospodarskih druzbah,

«  Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb,

« Pravilnik o izvajanju Zakona o dohodku pravnih
oseb,

«  Pravilnik o ra¢unovodstvu druzbe Premogovnik Ve-
lenje d.d.,

«  Zakon o rudarstvu,

«  Energetski zakon in

+ ostala relevantna zakonodaja.

a) Trenutno veljavni standardi in pojasnila

«  Spremembe MRS 24 »Razkrivanje povezanih strank«
Poenostavitev zahtev po razkritju za podjetja, po-
vezana z vlado, in razlaga opredelitve povezane
stranke, ki jih je EU sprejela 19. julija 2010 (veljajo
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2011 ali
kasneje).

«  Spremembe MRS 32 »Finan¢ni instrumenti: pred-
stavljanje« - Obracunavanje izdaje delniskih pravic,
ki jih je EU sprejela 23. decembra 2009 (veljajo za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. februarja 2010 ali
kasneje).

«  Spremembe MSRP 1 »Prva uporaba Mednarodnih
standardov racunovodskega porocanja« - Omejeno
izvzetje od primerjalnih razkritij po MSRP 7 za upo-
rabnike, ki prvi¢ uporabljajo MSRP, ki jih je EU spre-
jela 30. junija 2010 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1.julija 2010 ali kasneje).

« Spremembe razlicnih standardov in pojasnil
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»lzboljsave MSRP (2010)«, ki izhajajo iz letnega pro-
jekta za izboljsanje MSRP, objavljenega 6. maja 2010
(MSRP 1, MSRP 3, MSRP 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34,
OPMSRP 13), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, ki ga je 18.2. 2011
sprejela EU (spremembe je potrebno uporabljati za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. julija 2010 ali kasneje
oziroma 1. januarja 2011, odvisno od standarda/po-
jasnila).

«  Spremembe OPMSRP 14 »MRS 19 — Omejitev sredst-
va za doloceni zasluzek, zahteve glede minimalnega
financiranja in njihove medsebojne povezanosti« -
VnaprejSnja placila zahtev glede minimalnega fi-
nanciranja, ki jih je EU sprejela 19. julija 2010 (veljajo
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2011 ali
kasneje).

«  OPMSRP 19 »Poravnava finan¢nih obveznosti s ka-
pitalskimi instrumentic, ki ga je EU sprejela 23. julija
2010 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. julija
2010 ali kasneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni pri-
vedlo do nikakrsnih sprememb v racunovodskih usme-
ritvah podjetja.

b) Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OPMSRP in
sprejela EU, ki $e niso v veljavi
Spremembe MSRP 7 »Finanéni instrumenti: razkri-
tja« - Prenosi financnih sredstev, ki ga je EU sprejela
22. novembra 2011 (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1.julija 2011 ali kasneje).

Skupina se je odlocila, da ne bo sprejela teh standardov,
popravkov in pojasnil, preden stopijo v veljavo. Skupina
pricakuje, da sprejetje teh standardov, popravkov in po-
jasnil ne bo imelo bistvenega vpliva na konsolidirane
racunovodske izkaze v obdobju zacetne uporabe.

c) Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OPMSRP in
jih EU Se ni sprejela
MSRP 9 »Finanéni instrumenti« (velja za letna ob-
dobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2015 ali kasneje).
MSRP 10 »Konsolidirani raCunovodski izkazi« (velja
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali
kasneje).
MSRP 11 »Skupne ureditve« (velja za letna obdobja,
ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali kasneje),
MSRP 12 »Razkritja vplivanja na ostala podjetja«
(velja za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja
2013 ali kasneje).
MSRP 13 »Merjenje postene vrednosti« (velja za let-
na obdobja, ki se za¢nejo 1.januarja 2013 ali kasneje).
MRS 27 (spremenjenleta2011)»Lo¢eniracunovodski
izkazi« (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. janu-
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arja 2013 ali kasneje).

« MRS 28 (spremenjen leta 2011) »NaloZzbe v
pridruzena podjetja in skupni podvigi« (velja za
letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2013 ali kas-
neje).

«  Spremembe MSRP 1 »Prva uporaba Mednarodnih
standardov racunovodskega porocanja« - Visoka
hiperinflacija in odstranitev dogovorjenih datumov
za uporabnike, ki prvi¢ uporabljajo MSRP (veljajo za
letna obdobja, ki se zacnejo 1.julija 2011 ali kasneje).

«  Spremembe MSRP 7 »Finan¢ni instrumenti: raz-
kritja« — Pobotanje financnih sredstev in obveznosti
(velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja
2013 ali kasneje).

«  Spremembe MSRP 9 »Finan¢ni instrumenti«in MSRP
7 »Finan¢ni instrumenti: razkritja« — Obvezni datum
uveljavitve in razkritja prehodov.

«  Spremembe MRS 1 »Predstavljanje racunovodskih
izkazov” - Predstavljanje postavk drugega
obseznega dohodka (velja za letna obdobja, ki se
pri¢nejo 1. julija 2012 ali kasneje).

«  Spremembe MRS 12 »Davek iz dobi¢ka« - Odlozeni
davek: Povrnitev zadevnih sredstev (velja za letna
obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2012 ali kasneje),

«  Spremembe MRS 19 »Zasluzki zaposlencev« -
Izboljsave obra¢unavanja pozaposlitvenih zasluzkov
(velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja
2013 ali kasneje).

«  Spremembe MRS 32 »Finan¢ni instrumenti: pred-
stavljanje« — Pobotanje finan¢nih sredstev in ob-
veznosti (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1.
januarja 2014 ali kasneje).

«  OPMSRP 20“Stroski odstranjevanja v proizvodni fazi
povrsinskega najdisca« (velja za letna obdobja, ki se
pri¢nejo 1. januarja 2013 ali kasneje).

Skupina predvideva, da uvedba teh standardov, spre-
memb obstojecih standardov in pojasnil v obdobju
zacetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na
konsolidirane ra¢unovodske izkaze.

Hkrati je obracunavanje varovanja pred tveganji v zvezi
s portfeljem financnih sredstev in obveznosti, katerega
nacel EU Se ni sprejela, $e vedno neregulirano.

Skupina ocenjuje, da uporaba obracunavanja varovanja
pred tveganji v zvezi s portfeljem finan¢nimi sredstvi
in obveznosti v skladu z zahtevami MRS 39: »Finan¢ni
instrumenti: pripoznavanje in merjenje« ne bi imela
pomembnega vpliva na konsolidirane ra¢unovodske
izkaze, e bi bila uporabljena na datum bilance stanja.
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3.5.3 PODLAGA ZA MERJENJE

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine so pripra-
vljeni na osnovi izvirnih vrednosti bilan¢nih postavk,
razen sredstev in obveznosti, ki so prikazana po posteni
vrednosti med katerimi skupina izkazuje izpeljane
financ¢ne instrumente.

3.5.4 VALUTNA POROCANJA

a) Funkcijska in predstavitvena valuta
Konsolidiranira¢unovodskiizkazivtem porocilu so pred-
stavljeni v evrih (EUR) brez centoy, ki je hkrati funkcijska
in predstavitvena valuta skupine. Zaradi zaokrozevanja
vrednostnih podatkov lahko prihaja do nepomembnih
odstopanj v sestevkih v preglednicah.

b) Prevedba tujih valut

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v ustrezno
funkcionalno valuto po menjalnem tecaju na dan po-
sla. Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji va-
luti ob koncu porocevalskega obdobja, se preracunajo
v funkcionalno valuto po takrat veljavnem menjalnem
tecaju. Pozitivne ali negativne tecajne razlike so razlike
med odplacno vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku
obdobja, popravljeno za visino efektivnih obresti in
placil med obdobjem kot tudi odplaéno vrednost v tuji
valuti, preraCunano po menjalnem tecaju na koncu ob-
dobja. Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji
valuti in izmerjena po posteni vrednosti, se pretvorijo
v funkcionalno valuto po menjalnem tecaju na dan, ko
je dolocena visina postene vrednosti. Te¢ajne razlike se
pripoznajo v konsolidiranem izkazu poslovnega izida.

3.5.5 UPORABA OCEN IN PRESOJ

Priprava konsolidiranih racunovodskih izkazov zahteva,
da uprava oblikuje dolo¢ene ocene in predpostavke, ki
vplivajo na izkazane zneske sredstev in obveznosti, pri-
hodkov in odhodkov ter razkritja pogojnih sredstev in
odhodkov v poro¢evalnem obdobju.

Ocene in predpostavke temeljijo na preteklih izkusnjah
in drugih dejavnikih, ki se v danih okoli¢inah 3tejejo
za utemeljene, na podlagi katerih so izrazene presoje
o knjigovodski vrednosti sredstev in obveznosti. Ker so
ocene in predpostavke podvrzene subjektivni presoji in
doloceni stopnji negotovosti, se poznejsi dejanski rezul-
tati lahko razlikujejo od ocen. Ocene se redno prever-
jajo. Spremembe racunovodskih ocen se pripoznajo v
obdobiju, v katerem so bile ocene spremenjene, ¢e spre-



memba vpliva samo na to obdobje, ali v obdobju spre-
membe in v prihodnjih obdobjih, ¢e sprememba vpliva
na prihodnja obdobja.

Ocene in predpostavke so prisotne pri najmanj nasled-

njih presojah:

« oceni dobe koristnosti amortizirljivih sredstev,

«  preizkusu oslabitve sredstev,

« oceni postene vrednosti za prodajo razpolozljivih
finan¢nih sredstey,

« oceni postene vrednosti izpeljanih finan¢nih instru-
mentov,

« oceni Ciste iztrzljive vrednosti zalog,

« oceni udenarljive vrednosti terjatev,

«  ocenirezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine,

« ocenidrugih rezervacij.

3.5.6 PODRUZNICE IN PREDSTAVNISTVA

Obvladujo¢a druzba Premogovnik Velenje je 20. 10.
2011 ustanovila podruznico v Republiki Makedoniji. Na-
ziv podruznice je Premogovnik Velenje d. d. — Velenje
Podruznica v Republiki Makedoniji Skopje s sedezem Ul.
Volgogradska 3t. 12/2-2 Skopje — Karpos.

Druzba v letu 2011 preko podruznice ni poslovala.

3.5.7 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE
SKUPINE PV

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi skupine Premogovnik
Velenje so izdelani na osnovi racunovodskih usmeritev,
prikazanih v nadaljevanju. Navedene racunovodske us-
meritve so uporabljene za vsa predstavljena leta, razen
Ce ni drugace navedeno.

Primerjalne informacije so usklajene s predstavitvijo
informacij v tekocem letu. Kadar je bilo potrebno, smo
primerjalne informacije prilagodili, tako da so v skladu s
predstavitvijo informacij v teko¢em letu.

3.5.7.1 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva sodijo med dolgoro¢na sred-
stva in omogocajo izvajanje dejavnosti skupine, pri tem
pa fizicno ne obstajajo. Med neopredmetenimi sredstvi
skupina izkazuje dolgoro¢ne premozenjske pravice in
druga neopredmetena sredstva (druzba naj navede
konkretna neopredmetena sredstva (odlozeni stroski
razvijanja).

Neopredmeteno sredstvo se ob zaetnem pripoznanju
ovrednoti po nabavni vrednosti. V nabavno vrednost
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se vstejejo tudi uvozne ali nevracljive nakupne terjatve,
po odstetju trgovskih in drugih popustov, ter vsi stroski,
neposredno pripisljivi pripravljanju sredstva za namera-
vano uporabo.

Za poznejse merjene neopredmetenih sredstev se upo-
rablja model nabavne vrednosti.

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe korist-
nosti vsakega posameznega (sestavnega) dela neopred-
metenega sredstva. Amortizacija se za¢ne obrac¢unavati
od nabavne vrednosti, ko je sredstvo razpolozljivo za
uporabo.

Neopredmetena sredstva z nedolo¢enimi dobami ko-
ristnosti se ne amortizirajo, temvec se slabijo.

Doba koristnosti za premozenjske pravice je 10 let, za
druga neopredmetena sredstva pa 5 let.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale
vrednosti skupin sredstev se preverijo ob koncu vsake-
ga poslovnega leta in po potrebi prilagodijo.

Poznejsi strodki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so
usredstvenile v primerih, ko povecujejo prihodnje gosp-
odarski koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se stroski
nanasajo. Vsi drugi stroski so pripoznani v poslovnem
izidu kot odhodki, takoj ko pride do njih.

3.5.7.2 Nepremicnine, naprave in oprema

Nepremiénine, naprave in oprema so del dolgorocnih
sredstev v lasti skupine, ki se uporabljajo za opravljanje
dejavnosti skupine. Nepremic¢nine, naprave in oprema
vkljuCujejo zemljis¢a, zgradbe, proizvajalno opremo,
drugo opremo in sredstva v gradnji in izdelavi.

Nepremi¢nine, naprave in oprema so izkazana po na-
bavni vrednosti, zmanjsani za nabrano amortizacijo in
nabrane izgube iz oslabitev, razen zemljis¢ in drugih
sredstev, ki se ne amortizirajo, ki se prikazejo po nabav-
ni vrednosti, zmanjsani za vse oslabitve. Nabavna vred-
nost vklju¢uje stroske, ki se lahko neposredno pripisejo
pridobitvi posameznega opredmetenega sredstva. Deli
naprav in opreme, ki imajo razli¢ne dobe koristnosti, se
obracunavajo kot posamezna sredstva. Stroski izposo-
janja, ki se pripisejo neposredno nakupu, gradnji ali
proizvodniji sredstva v pripravi to je do aktivacije sred-
stva, se pripoznajo kot del nabavne vrednosti takega
sredstva.

Za poznejse merjenje nepremicnin, naprav in opreme se
uporablja model nabavne vrednosti.
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Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega
casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe ko-
ristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela os-
novnega sredstva in preostale vrednosti. Zemljis¢a in
dolocena druga sredstva se ne amortizirajo. Amortizaci-
ja se zacne obracunavati, ko je sredstvo razpoloZljivo za
uporabo. Nedokoncane gradnje se ne amortizirajo.

SREDSTVA

Gradbeni objekti

AMORTIZACIJSKA STOPNJA
(v %)

0d 0,01 do 10,0

Deli zgradb 0d 0,01 do 10,0

Proizvajalna in druga oprema 0d 0,12 do 20,0

Deli proizvajalne opreme 0d 0,12 do 20,0

Racunalniki od 6,45 do 33,33

Osebna vozila od 11,64 do 20,0

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale
vrednosti skupin sredstev se preverijo ob koncu vsake-
ga poslovnega leta in po potrebi prilagodijo.

V primeru podaljsanja dobe koristnosti druzba zmanijsa,
v primeru skrajsanja dobe koristnosti pa poveca ze
obrac¢unane stroske amortizacije v obravnavanem
poslovnem letu. Prilagoditev dobe koristnosti je potreb-
no prerac¢unati tako, da se bo sredstvo zamortiziralo v
novi predvideni dobi koristnosti. Sprememba dobe ko-
ristnosti se obravnava kot sprememba ra¢unovodske
ocene ter vpliva le na obdobje v katerem je bila
ra¢unovodska ocena spremenjena in na vsako nasled-
nje obdobje v preostali dobi koristnosti.

Stroski zamenjave nekega dela osnovnega sredstva se
pripisejo knjigovodski vrednosti tega sredstva, Ce je ver-
jetno, da bodo prihodnje gospodarske koristi, povezane
zdelom tega sredstva, pritekale v druzbo, in e je nabav-
no vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi drugi stroski
(npr. tekoce vzdrzevanje) so pripoznani v poslovnem
izidu kot odhodki, takoj ko pride do njih.

Stroski, ki nastajajo v zvezi z osnovnim sredstvom,
povetujejo njegovo knjigovodsko vrednost, ce
poveclujejo njegove prihodnje koristi v primerjavi s pr-
votno ocenjenimi.

Dobicki in izgube, nastali pri odtujitvi nepremicnin,
naprav in opreme, se ugotavljajo kot razlika med cisto
prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo odtu-
jenega sredstva in se izkazejo med drugimi poslovnimi
prihodki oziroma odpisi vrednosti.
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Skupina nima brezpla¢no pridobljenih osnovnih sred-
stev in finan¢nih najemov.

3.5.7.3 Nalozhene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so zemljis3¢a in zgradbe, ki
jih ima skupina v lasti ali v finan¢nem najemu, z na-
menom pridobivanja najemnin ali vecanja vrednosti
premozenja. Nalozbene nepremicnine se ne uporablja-
jo za proizvodnjo in prodajo blaga oz. storitev ter za ad-
ministrativne namene ali za obi¢ajno poslovanje.

NaloZbene nepremicnine se merijo po modelu nabavne
vrednosti. Po pripoznanju se sredstvo pripozna po nje-
govi nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Amortizacijske stopnje in obra¢un amortizacije skupina
obravnava enako kot pri nepremicninah.

3.5.7.4 Nalozbe v odvisne druzbe

Uskupinjena odvisna druzba je druzba v kateri ima
obvladujota druzba prevladujo¢ kapitalski delez ali
prevladujoc vpliv iz drugih razlogov in ki vstopa v sku-
pino, za katero se sestavljajo konsolidirani racunovodski
izkazi.

Odvisna podjetja se vkljucujejo v konsolidacijo s po-
polnim uskupinjevanjem, razen odvisnega podjetja
Jama Skale v zapiranju, ki ga zaradi nepomembnosti v
letu 2011 ne vklju¢ujemo v konsolidacijo. Prav tako v
konsolidacijo zaradi nepomembnosti ne vklju¢ujemo
podjetje Golte d. 0. 0. (v 61,24 % lasti podjetja PV Invest
in 16,55 % lasti podjetja HTZ) in podjetje SASA Inkuba-
tor (v 60 % lasti podjetja PV Invest).

V postopku popolnega uskupinjevanja se izvedejo
izlo¢itve medsebojnih terjatev in dolgov, medsebojnih
prihodkov in odhodkov in konsolidiranje kapitala.

3.5.7.5 Nalozbe v pridruzene druzhe

Pridruzene druzbe so druzbe, v katerih ima druzba med
20 % in 50 % glasovalnih pravic, in v katerih pomembno
vpliva na poslovanje, vendar jih ne obvladuje.

Pridruzena podjetja se v konsolidacijo vklju¢ujejo na
podlagi kapitalske metode. Pri tem se sorazmerni del
poslovnih izidov obracunskega obdobja vkljuci v izkaz
poslovnega izida skupine, ucinki pretekih let pa izkaZejo
v rezervi za posteno vrednost skupine.



3.5.7.6 Financni instrumenti

Finan¢ni instrumenti vklju¢ujejo naslednje postavke:
« neizpeljana financ¢na sredstva,

« neizpeljane finan¢ne obveznosti,

« izpeljani finan¢ni instrumenti.

a) Neizpeljana financna sredstva
Neizpeljana financ¢na sredstva vkljucujejo denar in de-
narne ustreznike, terjatve in posojila ter nalozbe.

Pripoznanje finan¢nega sredstva se odpravi, ko ugas-
nejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz tega
sredstva ali ko se prenese pravice do pogodbenih de-
narnih tokov iz finan¢nega sredstva na podlagi posla, v
katerem se prenesejo vsa tveganja in koristi iz lastniStva
finan¢nega sredstva.

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva so tista
neizpeljana finan¢na sredstva, ki so oznacena kot
razpoloZljiva za prodajo.

Vrednotena so po posteni vrednosti, e je posteno
vrednost mogoce ugotoviti in se dobicki ali izgube pri
vrednotenju pripoznajo neposredno v vseobsegajocem
donosu oziroma kapitalu, razen izgub zaradi oslabitve
in dobickov ter izgub iz prerac¢una tecajnih razlik, dok-
ler se za finan¢no sredstvo ne odpravi pripoznanja. Pri
odpravi pripoznanja nalozbe se nabrani dobicki in iz-
gube, izkazani v vseobsegajoc¢em donosu, prenesejo v
poslovni izid.

Ce postene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, saj
je razpon ocen utemeljene postene vrednosti pomem-
ben in je verjetnost razlicnih ocen tezko presoditi,
druzba meri finan¢no sredstvo po nabavni vrednosti.

Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z
nespremenljivimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na
delujoCem trgu. Vklju¢ena so med kratkoroc¢na sredstva,
razen za zapadlosti velje od 12 mesecev po datumu iz-
kaza finan¢nega polozaja. V tem primeru so razvri¢ena
med dolgoro¢na sredstva. Posojila in terjatve so v iz-
kazu finan¢nega poslovanja izkazana med poslovnimi,
finan¢nimi in drugimi terjatvami po odpla¢ni vrednosti
z upostevanjem veljavne obrestne mere.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki zajemajo go-
tovino, banc¢ne depozite do treh mesecev in druge
kratkoro¢ne, hitro unovcljive naloZzbe z originalno
dospelostjo treh mesecev ali manj. Izkazani so po na-
bavni vrednosti. Prekoracitve stanj na bancnih racunih
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so vklju¢ene med kratkorocne finan¢ne obveznosti.

b) Neizpeljane finan¢ne obveznosti

Neizpeljane financne obveznosti zajemajo poslovne,
finan¢ne in druge obveznosti. Finan¢ne obveznosti se
na zaletku izkazujejo po posteni vrednosti, povecani
za stroske, ki se neposredno pripisujejo poslu. Po
zaCetnem pripoznanju se finan¢ne obveznosti izmerijo
po odpla¢ni vrednosti po metodi veljavnih obresti. Del
dolgorocnih finan¢nih obveznosti, ki zapade v placilo
prej kot v letu dni po datumu izkaza finan¢nega izida,
je izkazan med kratkoro¢nimi finanénimi obveznostmi.

c) lzpeljani financni instrumenti
Izpeljani financni instrumenti se uporabljajo za varova-
nje izpostavljenosti druzbe pred obrestnimi tveganiji.

Gre za financne inStrumente, ki ne zahtevajo zacetne
finan¢ne nalozbe, njihova vrednost pa se sprememija
zaradi spremembe obrestnih mer, cen blaga, deviznega
tecaja, ipd.

Izpeljani financni instrumenti se na zacetku pripoznajo
po posteni vrednosti.

Po zaetnem pripoznanju se izpeljani finan¢ni instru-

menti merijo po posteni vrednosti, pripadajoce spre-

membe pa se obravnavajo, kot je opisano v nadalje-
vanju:

« Ko se izpeljani finan¢ni instrument dolo¢i kot va-
rovanje pred tveganjem v primeru izpostavljenosti
spremenljivosti denarnih tokov, ki jih je mogoce
pripisati posameznemu tveganju, povezanemu
s pripoznanim sredstvom ali obveznostjo ali zelo
verjetnimi predvidenimi posli, ki lahko vplivajo na
poslovni izid, se uspesni del sprememb v posteni
vrednosti izpeljanega finan¢nega instrumenta
pripozna v vseobsegajo¢em donosu in razkrije v
rezervi za varovanje pred tveganjem. Neuspesni
del sprememb postene vrednosti izpeljanega
finan¢nega instrumenta se pripozna neposredno
v poslovnem izidu. Druzba predvidoma preneha
obracunavati varovanje pred tveganjem, ce instru-
ment za varovanje pred tveganjem ne zadosca vec
sodilom za obrac¢unavanje varovanja pred tvegan-
jem, ce se instrument za varovanje pred tveganjem
proda, odpove ali izkoristi. Nabrani dobicek ali izgu-
ba, pripoznana v vseobsegajo¢em donosu, ostan-
eta izkazana v rezervi za varovanje pred tveganjem,
dokler predvideni posel ne vpliva na poslovni izid.
Ce predvidenega posla ni ve¢ pri¢akovati, se znesek
v vseobsegajo¢em donosu mora pripoznati nepo-
sredno v poslovnem izidu. V drugih primerih se
znesek, pripoznan v vseobsegajoc¢em donosu, pren-
ese v poslovni izid za isto obdobje, v katerem pred
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tveganjem varovana postavka vpliva na poslovni
izid.

« Ucinki drugih izpeljanih finan¢nih instrumentov, ki
niso opredeljeni kot varovanje pred tveganjem v pri-
meru izpostavljenosti spremenljivosti denarnih tok-
ov oziroma jih ni mogoce pripisati posameznemu
tveganju, povezanemu s pripoznanim sredstvom ali
obveznostjo, se pripoznajo v poslovnem izidu.

3.5.7.7 Zaloge

Zaloge so vrednotene po izvirni vrednosti ali Cisti
iztrzljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju. Izvirna
vrednost zajema nabavno vrednost, ki jo sestavljajo na-
kupna cena, uvozne dajatve in neposredni stroski na-
bave. Nakupna cena je zmanjSana za dobljene popuste.
Neposredni stroski nabave so prevozni stroski, stroski
nakladanja, prekladanja in razkladanja, stroski sprem-
lianja blaga in drugi stroski, ki jih je mogoce pripisati
neposredno pridobljenemu trgovskemu blagu, mate-
rialom ali storitvam. Popusti pri nakupni ceni obsegajo
tako tiste, ki so navedeni na racunu, kot tiste, ki so do-
bljeni kasneje in se nanasajo na posamezno nabavo.

Vrednost gotovih proizvodov in nedokoncane proiz-
vodnje vkljuCuje celotne proizvajalne stroske v ozjem
pomenu, ki vsebujejo neposredne stroske materiala,
neposredne stroSke storitev, neposredne stroske dela,
neposredne stroske amortizacije in sploSne proizva-
jalne stroske.

Splosni proizvajalni stroski so stroski materiala, storitev,
plac in amortizacije, ki so obrac¢unani v okviru proizva-
jalnega procesa, a jih ni mogoce neposredno povezati
z nastajajocimi poslovnimi ucinki. Delez proizvajalnih
stroskov v skupnih stroskih (materiala, storitev, stroskov
dela in amortizacije) se ugotovi enkrat letno na podlagi
podatkov iz preteklega leta.

Ce se cene v obracunskem obdobju novo nabavljenih
koli¢inskih enot razlikujejo od cen kolicinskih enot iste
vrste v zalogi, se med letom za zmanjsanje (porabo) teh
kolic¢in uporablja metoda zaporednih cen (fifo).

Cista iztrzljiva vrednost je ocenjena na podlagi proda-
jne cene v obicajnem poslovanju, zmanjsana za ocen-
jene stroske dokoncanja in ocenjene stroske prodaje.
Odpisi poskodovanih, pretecenih, neuporabnih zalog se
opravijo redno med letom po posameznih postavkah.

Najmanj enkrat na leto in sicer po stanju na dan izde-
lave letnih ra¢unovodskih izkazov se oceni dokaze o os-
labitvi zalog. Oslabljenost zalog se oceni za vsako posa-
mezno vrsto zalog. Posamezne vrste zalog se razporedi
v skupine zalog s podobnimi lastnostmi, na podlagi
¢asovne komponente gibanja zalog. Pri oceni oslabitve
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za posamezno skupino se uporabljajo kriteriji strokovne
presoje, nadaljnje uporabe ali prodaje.

3.5.7.8 Oslabitev sredstev

a) Financna sredstva

Za finan¢no sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e ob-
stajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da je
zaradi enega ali ve¢ dogodkov prislo do zmanjsanja
pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov iz naslova tega
sredstva, ki se dajo zanesljivo izmeriti.

Objektivni dokazi o oslabitvi financnih sredstev so lahko
naslednji: neizpolnitev ali krsitev s strani dolznika; re-
strukturiranje zneska, ki so ga drugi dolzni skupini, ¢e se
slednja strinja; znaki, da bo dolznik 3el v stecaj; izginotje
delujocega trga za tovrstni instrument.

Oslabitev terjatev in danih posojil

Druzba oceni dokaze o oslabitvi terjatev posami¢no. Vse
pomembne terjatve se posamezno izmerijo za namen
posebne oslabitve.

Terjatve, za katere se ugotovi, da niso poravnane v
rednem roku, je treba izkazati kot dvomljive, ¢e se je
zaradi njih zalel sodni postopek, pa kot sporne, in
obracunati popravek njihove vrednosti v breme drugih
poslovnih odhodkov, pri tem pa upostevati, da morajo
biti prikazane z utemeljenim poplacljivim zneskom.

Kot dvomljive terjatve do drugih se izkaZejo tiste, ki niso

poravnane v roku 180 dni od datuma zapadlosti. Kot

dvomljive terjatve do druzb v skupini se Stejejo tiste, za

katere Uprava druzbe sprejme sklep o posebnem post-

opku izterjave.

Kot sporne terjatve se stejejo tiste, ki izpolnjujejo enega

izmed naslednjih pogojev:

« nasodis¢u se je pricel sodni postopek izterjave,

« na sodiscu je vlozen predlog za zacetek postopka
prisilne poravnave ali stecaja,

« v Uradnem listu RS je objavljen sklep o zacetku
postopka prisilne poravnave, likvidacije ali stecaja.

Skupina oceni dokaze o oslabitvi posojil posebej za vsa-
ko pomembno posojilo.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sredstvom,
izkazanim po odplacni vrednosti, se izracuna kot razlika
med neodpisano vrednostjo sredstva in pri¢akovanimi
prihodnjimi denarnimi tokovi, razobrestenimi po iz-
virni veljavni obrestni meri. Izgube se pripoznajo v
poslovnem izidu.



Oslabitev finan¢nih sredstev,
prodajo

Izgube nalozbenih vrednostnih papirjev, ki so
razpoloZljivi za prodajo, zaradi oslabitve se pripoznajo
tako, da se morebitna nabrana izguba, ki je predhod-
no pripoznana v drugem vseobsegajo¢em donosu
obdobja in izkazana v rezervi za posteno vrednost,
prenese v poslovni izid. Poznejsi porast v posteni
vrednosti oslabljenega lastniskega vrednostnega pa-
pirja, ki je na razpolago za prodajo, se pripozna v dru-
gem vseobsegajoc¢em donosu obdobja oz. v rezervi za
posteno vrednost.

razpolozljivih za

b) Nefinanéna sredstva

Druzba ob vsakem datumu porocanja preveri knjigo-
vodsko vrednost pomembnih nefinan¢nih sredstev z
namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce
taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost
sredstva.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce
enote je vrednost pri uporabi ali postena vrednost,
zmanjsana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je visja. Pri
dolocanju vrednosti sredstva pri uporabi se pricakovani
prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo
vrednost z uporabo diskontne mere pred obdav¢itvijo,
ki odraza sprotne trzne ocene casovne vrednosti de-
narja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Za namen
preizkusa oslabitve se sredstva, ki jih ni mogoce preiz-
kusiti posamic¢no, uvrstijo v najmanjso mozno skupino
sredstev, ki ustvarjajo denarne tokove iz nadaljnje upo-
rabe in ki so pretezno neodvisna od prejemkov drugih
sredstev ali skupin sredstev (denar ustvarjajoca enota).

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se
pripozna v primeru, ko njegova/njena knjigovodska
vrednost presega njegovo/njeno nadomestljivo vred-
nost. Slabitev se izkaze v izkazu poslovnega izida.

Druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih ob
koncu porocevalskega obdobja ovrednoti in tako ugo-
tovi, Ce je prislo do zmanjsanja izgube ali ta celo vec ne
obstaja. Izguba zaradi oslabitve se odpravi, Ce je prislo
do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba doloci
nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba zaradi osla-
bitve sredstva se odpravi do visine, do katere povecana
knjigovodska vrednost sredstva ne preseze knjigovod-
ske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju amorti-
zacijskega odpisa, Ce pri sredstvu v prejsnjih letih ne bi
bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

3.5.7.9 Kapital

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do last-
nikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha delovati,
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pri ¢emer se velikost kapitala popravi glede na tedaj
dosegljivo ceno cistega premozenja. Opredeljen je z
zneski, ki so jih vlozili lastniki, ter z zneski, ki so se pojavi-
li pri poslovanju in pripadajo lastnikom. Zmanjsuje ga
izguba pri poslovanju in izplacila lastnikom, povecuje
pa dobicek ustvarjen v obdobju.

Rezerva za posSteno vrednost predstavlja zneske
prevrednotenj posameznih kategorij sredstev.

V zadrzanem poslovnem izidu so Se ne razporazrejeni
dobicki preteklih in tekocega leta.

3.5.7.10 Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine

Skupina je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivho
pogodbo in internim pravilnikom zavezana k izplacilu
jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi
upokojitvi, za kar so oblikovane dolgorocne rezervacije.
Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih prihodnjih
izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane
na konec poslovnega leta. Izracun je narejen za vsakega
zaposlenega tako, da uposteva stroske odpravnin ob
upokojitvi in stroske vseh pri¢akovanih jubilejnih na-
grad do upokojitve. Izracun z uporabo projicirane enote
pripravi aktuar, ki se izbere na nivoju skupine. Placila za
odpravnine ob upokojitvi in izplacila jubilejnih nagrad
zmanjsujejo oblikovane rezervacije.

3.5.7.11 Druge rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima skupina zaradi pre-
teklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih je
mogoce zanesljivo oceniti, in je verjetno, da bo pri porav-
navi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo
gospodarske koristi.

Vrednost rezervacije mora biti enaka sedanji vrednosti
izdatkov, ki bodo po pri¢akovanju potrebni za poravna-
vo obveze. Ker so rezervacije namenjene pokrivanju ver-
jetnih, ne pa gotovih obveznosti, je znesek, pripoznan
kot rezervacija, najboljsa ocena izdatkov, potrebnih za
poravnavo obveze, obstojecCe na dan izkaza finan¢nega
polozaja. Pri doseganju najboljse ocene rezervacije
se upostevajo tveganja in negotovosti, ki neizogibno
spremljajo dogodke in okolis¢ine.

Rezervacije se zmanjsujejo neposredno za stroske ozi-
roma odhodke, za pokrivanje katerih so bile oblikovane.
To pomeni, da se v poslovnem letu taksni stroski oziro-
ma odhodki ne pojavijo vec v poslovnem izidu.

V primeru da se predvidene obveznosti ne pojavijo
se znesek oblikovanih rezervacij odpravi v breme
poslovnih odhodkov.
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3.5.7.12 Druga sredstva in obveznosti

Med drugimi sredstvi so izkazane dolgoro¢ne in
kratkoro¢ne aktivne <&asovne razmejitve (odlozeni
stroski in nezaracunani prihodki).

Odlozeni stroski oziroma odhodki so zneski, ki ob
svojem nastanku 3e ne bremenijo poslovnega izida.
Nezarac¢unani prihodki so prihodki, ki se upostevajo v
poslovnem izidu, ¢eprav Se niso bili zaracunani.

Med drugimi obveznostmi so izkazane dolgoro¢ne
in kratkoroCne pasivne ¢asovne razmejitve (vnaprej
vracunani stroski in odlozZeni prihodki).

Vnaprej vracunani stroski so zneski, ki se $e niso pojavili,
ampak se bodo v prihodnje in Ze trenutno vplivajo na
poslovni izid.

Odlozeni prihodki so odlozZeni prihodki, ki bodo v ob-
dobju, daljsem od leta dni, pokrili predvidene odhodke.
Mednje uvrs¢amo tudi prejete drzavne podpore in s
sredstvi povezane podpore.

3.5.7.13 Pogojne obveznosti in pogojna sredstva

Pogojna obveznost je:

« mozna obveznost, ki izhaja iz preteklih dogodkov in
katere obstoj potrdi samo pojavitev ali nepojavitev
enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih
skupina ne obvladuje v celoti; ali

« sedanja obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov,
vendar se ne pripozna, ker ni verjetno, da bo pri
poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi, ali zneska obveze
ni mogoce izmeriti dovolj zanesljivo.

Pogojno sredstvo je mozno sredstvo, ki izhaja iz pre-
teklih dogodkov in katerega obstoj potrdi le pojavitev
ali nepojavitev enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dog-
odkov, ki jih skupina ne obvladuje v celoti.

Skupina pogojnih obveznosti in sredstev Se ne pripozna
v Izkazu finan¢nega polozaja.

3.5.7.14 Prihodki

Prihodki iz prodaje se pripoznajo po posteni vrednosti
prejetega poplacila ali terjatve iz tega naslova, in sicer
zmanjsani za vracila in popuste, rabate za nadaljnjo
prodajo in koli¢inske popuste. Prihodki se izkazejo, ko je
kupec prevzel vse pomembne oblike tveganja in koristi,
povezanih z lastnistvom sredstva, ko obstaja gotovost
glede poplacljivosti nadomestila in z njim povezanih
stroSkov ali moznosti vracila proizvodov in ko skupina
preneha odlocati o prodanih proizvodih.

Poslovni prihodki se pripoznajo, kot sledi:
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Prodaja blaga se pripozna, ko druzba stranki dostavi
proizvode; stranka je proizvode sprejela, izterljivost
povezanih terjatev pa je razumno zagotovljena.

Prodaja storitev se pripozna v obracunskem obdobju,
v katerem se opravijo storitve, glede na zakljucek posla,
ocenjenega na podlagi dejansko opravljene storitve kot
sorazmernega dela celotnih storitev, ki se opravijo.

Prihodki iz naslova obrac¢unanih zamudnih obresti in
Z njimi povezane terjatve se ob nastanku pripoznajo
Ce je verjetno, da bodo gospodarske koristi povezane
s poslom, pritekale v podjetje. V nasprotnem primeru
se obrac¢uni zamudnih obresti evidentirajo kot pogojna
sredstva in v poslovnih knjigah druzbe pripoznajo ob
placilu. Evidentiranje zamudnih obresti se obravnava
individualno.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki,
so prihodki od odprave rezervacij, prihodki od ¢rpanja
odlozenih prihodkov, dobicki pri prodaji stalnih sred-
stev, odprave slabitev terjatev, prejete odskodnine in
pogodbene kazni, subvencije, dotacije, regresi, premije
in podobni prihodki.

Drzavna podpora je obravnavana kot odloZeni (¢asovno
razmejeni) prihodek, ki ga druzba strogo dosledno in
preudarno pripoznava kot drugi poslovni prihodek v
dobi koristnosti zadevnega sredstva (na drugi strani
druzba izkaze strosek amortizacije tega sredstva med
poslovnimi odhodki).

Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od
nalozb, prihodke od odsvojitve za prodajo razpolozljivih
financ¢nih sredstev, pozitivne tecajne razlike nastale pri
financiranju in nalozbenju in dobicke od instrumentov
za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

3.5.7.15 Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjsanje gospodar-
skih koristi v obra¢unskem obdobju povezano z
zmanjsanjem sredstev ali s povecCanjem dolga in je
to zmanjsanje mogocle zanesljivo izmeriti. Poslovni
odhodki se pripoznajo, ko se stroski ne zadrzujejo vec
v vrednosti zalog, proizvodov in nedokoncane proiz-
vodnje, oziroma ko je trgovsko blago prodano. Stroski,
ki se ne morejo zadrzevati v zalogah proizvodov in
nedokoncane proizvodnje so ob svojem nastanku ze
pripoznani kot poslovni odhodki.

V nabavni vrednosti prodanega blaga izkazujemo
odhodke povezane s prodajo blaga, ko se stroski blaga
ne zadrzujejo v zalogah, ker gre za trgovsko dejavnost.



Stroski materiala so izvirni stro3ki kupljenega materi-
ala, ki se neposredno porablja pri ustvarjanju poslovnih
ucinkov (neposredni stroski materiala), pa tudi stroski
materiala, ki nimajo take narave in so zajeti v ustrezne
namenske (funkcionalne) skupine posrednih poslovnih
stroskov. V prvo podskupino spadajo stroski surovin,
drugih materialov in kupljenih delov ter polproizvodoyv,
katerih porabo je mogoce povezovati z ustvarjanjem
poslovnih ucinkov. V drugo skupino spadajo stroski
pomoznega materiala za vzdrZevanje nepremicnin,
naprav in opreme, drobnega inventarja, katerega doba
koristnosti ne presega leta dni, nadomestnih delov za
servisiranje proizvodov po njihovi prodaji, pisarniskega
materiala, strokovne literature in drugega. S stroski ma-
teriala so misljeni tudi vracunani stroski kala, razsipa,
okvar in loma.

Stroski storitev so izvirni stroski kupljenih storitev, ki so
neposredno potrebne pri nastajanju poslovnih ucinkov
(stroski neposrednih storitev), pa tudi stroski storitev,
ki nimajo take narave in so zajeti v ustrezne namenske
(funkcionalne) skupine posrednih poslovnih stroskov.
V prvo skupino spadajo stroski predvsem storitev pri
izdelovanju proizvodov, v drugo pa predvsem prevoznih
storitev, storitev za vzdrzevanje, sejemskih storitev, re-
klamnih storitev, reprezentance, zavarovalnih premij,
plac¢ilnega prometa in drugih bancnih storitev (razen
obresti), najemnin, svetovalnih storitev, sluzbenih po-
tovanj in podobnih storitev.

Stroski amortizacije so izvirni stroski, ki so povezani s
strogo doslednim prenasanjem vrednosti amortizirljivih
nepremicnin, naprav in opreme, amortizirljivih neo-
predmetenih sredstev in nalozbenih nepremicnin.

Med odpisi vrednosti so izkazane tudi oslabitve,odpisi
in izgube pri prodaji neopredmetenih sredstev in
nepremicnin, naprav in opreme ter oslabitve oz. odpisi
terjatev in zalog.

Stroski dela so izvirni stroski, ki se nanasajo na
obracunane place in podobne zneske v bruto zneskih pa
tudi na dajatve, ki se obrac¢unavajo od te osnove in niso
sestavni del bruto zneskov. Ti stroski lahko neposredno
bremenijo ustvarjanje poslovnih ucinkov (stroski nepo-
srednega dela) ali pa imajo naravo posrednih stroskov
in so zajeti v ustrezne namenske (funkcionalne) skupine
posrednih stroskov.

Drugi poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi obliko-
vanjem rezervacij, koncesninami, izdatki za varstvo
okolja in drugimi dajatvami. Med poslovnimi odhodki
so izkazane tudi donacije.

Finan¢ni odhodki obsegajo stroske izposojanja (e
se le-ti ne usredstvijo), negativne tecajne razlike nast-
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ale pri financiranju in nalozbenju, spremembe postene
vrednosti finan¢nih sredstev po posteni vrednosti
preko poslovnega izida, izgube zaradi oslabitve vred-
nosti finan¢nih sredstev in izgube od instrumentov
za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v iz-
kazu poslovnega izida. Stroski izposojanja se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo z uporabo metode efek-
tivne obrestne mere.

3.5.7.16 Obdavcitev

Davki vklju¢ujejo obveznosti za odmerjen davek in
odloZeni davek. Odmerjen in odlozZeni davek skupina
izkazuje v izkazu poslovnega izida.

Obveznosti za odmerjeni davek temeljijo na
obdavcljivem dobi¢ku posamezne druzbe za leto.
Obdav¢ljivi dobi¢ek se razlikuje od cCistega dobicka,
poro¢anega v poslovnem izidu, ker izklju€uje postavke
prihodkov ali odhodkov, ki so obdav¢ljive ali odbitne v
drugih letih, in tudi postavke, ki niso nikoli obdav¢ljive
ali odbitne. Obveznost druzbe za odmerjeni davek se
izracuna z uporabo dav¢nih stopenj, ki so veljavne na
dan porocanja.

Obdav¢ljivi dobicek se razlikuje od cistega dobicka,
porocanega v poslovnem izidu, ker izkljuCuje postavke
prihodkov ali odhodkov, ki so obdav¢ljive ali odbitne v
drugih letih, in tudi postavke, ki niso nikoli obdav¢ljive
ali odbitne. Obveznost druzbe za odmerjeni davek se
izracuna z uporabo davcnih stopenj, ki so veljavne na
dan porocanja. Druzba za leto 2011 ne izkazuje odmer-
jenega davka, saj nima obdav¢ljivega dobicka.

Odlozeni davek je v celoti izkazan z uporabo metode
obveznosti po izkazu finan¢nega polozaja za zacasne
razlike, ki nastajajo med dav¢nimi vrednostmi sredstev
in obveznosti ter njihovimi knjigovodskimi vrednostmi
v racunovodskih izkazih. Odlozeni davek iz dobicka se
dolodi z uporabo davénih stopenj (in zakonov), ki so bili
veljavni na dan izkaza finan¢nega polozaja in za katere
se pricakuje, da bodo uporabljeni, ko se odloZzena ter-
jatev za davek realizira ali pa se odlozena obveznost za
davek poravna.

Terjatev za odlozZeni davek se pripozna, ¢e obstaja ver-
jetnost, da bo v prihodnosti na razpolago obdav¢ljiv
dobicek, iz katerega bo mogoce koristiti zac¢asne razlike.
Predstavlja viSino obra¢unanega davka od dohodka
pravnih oseb od odbitnih zacasnih razlik, neizrabljenih
dav¢nih izgub in davénih dobropisov.

Obveznost za odloZzeni davek predstavlja visino
obrac¢unanega davka od obdav¢ljivih zac¢asnih razlik, ki
jih bo morala druzba v prihodnjih letih placati drzavi.
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3.5.7.17 Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

Ko se izpeljani finan¢ni instrument dolo¢i kot varovanje
pred tveganjem v primeru izpostavljenosti spremen-
ljivosti denarnih tokov, ki jih je mogoce pripisati posa-
meznemu tveganju, povezanemu s pripoznanim sred-
stvom ali obveznostjo ali zelo verjetnimi predvidenimi
posli, ki lahko vplivajo na poslovni izid, se uspesni del
sprememb v posteni vrednosti izpeljanega finan¢nega
instrumenta pripozna v vseobsegajocem donosu in raz-
krije v rezervi za varovanje pred tveganjem.

Neuspesni del sprememb postene vrednosti izpeljane-
ga finan¢nega instrumenta se pripozna neposredno v
poslovnem izidu.

Nabrani dobicek ali izguba, pripoznana v drugem
vseobsegajo¢em donosu, ostaneta izkazana v rezervi
za varovanje pred tveganjem, dokler predvideni posel
ne vpliva na poslovni izid. Ce predvidenega posla ni
vec¢ pricakovati, se mora znesek pripoznan v drugem
vseobsegajo¢em donosu pripoznati neposredno v
poslovnem izidu.V drugih primerih se znesek, pripoznan
v drugem vseobsegajocem donosu, prenese v poslovni
izid za isto obdobje, v katerem pred tveganjem varo-
vana postavka vpliva na poslovni izid.

3.5.7.18 Izkaz denarnega toka

V izkazu denarnega toka prikazujemo spremembe stan-
ja denarnih sredstev in denarnih ustreznikov za poslov-
no leto, za katero se sestavlja. Izkaz denarnega toka je
sestavljen po neposredni metodi.

3.5.7.19 Porocanje po odsekih

Skupina v letnem porocilu razkriva poslovanja po
odsekih in sicer Ciste prihodke od prodaje domain v tu-
jini.

3.5.7.20 Primerljivi podatki

Skupina je izdelala konsolidirane ra¢unovodske izkaze
v skladu z MSRP prvic za leto 2011. V skladu z dolocili
MSRP - 1 se smatra datum prehoda 1.1.2010 zato je bilo
potrebno vse kategorije sredstev in obveznosti do virov
sredstev najprej preraCunati na ta datum. Za zagotav-
ljanje primerljivosti, kot enega temeljnih nacel MSRP,
je bilo potrebno konsolidirane raCunovodske izkaze za
leto 2010 preracunati in izdelati v skladu z MSRP. U¢inki
preracunov oziroma prehoda iz SRS na MSRP so pred-
stavljeni v nadaljevanju.

3.5.7.21 Specifikacija ucinkov prehoda na MSRP

V skladu z dolo¢bami MSRP - 1 je druzba pri prehodu
na uporabo MSRP pripravila zacetni Izkaz finan¢nega
polozaja, v katerem so pripoznana vsa sredstva in vse
obveznosti, katerih pripoznanje zahtevajo MSRP. Vred-
nostnih razlik ni bilo ugotovljenih, so pa posamezne
postavke sredstev in obveznosti, prihodkov in odhod-
kov v racunovodskih izkazih v skladu z MSRP prikazane
drugace kot v racunovodskih izkazih v skladu s SRS. Te

prerazvrstitve so sledece:

PRIKAZ SPREMEMB POSTAVK IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA ZARADI PREHODA NA MSRP

VRSTA SREDSTVA OZIROMA ZNESEKV EUR VRSTA SREDSTVA OZIROMA ZNESEKV EUR VAGH]S
OBVEZNOSTI PO SRS OBVEZNOSTI PO MSRP

Dolgoro¢ne ACR 176.352  Druga dolgorocna sredstva 176.352  Rezervni sklad za stano-
vanja, dolgoro¢no odlozeni
stroski

Predujmi za zaloge in 70.514  Kratkoro¢ne poslovne 70.514  Predujmi so sedaj izkazani

neopravljene storitve terjatve med terjatvami

Kratkoro¢ne poslovne 51.474  Kratkoro¢ne financne 51.474  Obresti do kreditov

terjatve terjatve

Kratkoro¢ne poslovne 162.493  Kratkoro¢ne finan¢ne 162.493  Obresti do kreditov

obveznosti obveznosti

Kratkoro¢ne PCR 178316  Druge kratkoro¢ne ob- 178316  Vnaprej vracunani stroski

veznosti neizkoris¢enih dopustov

SKUPAJ 462.797 462.797
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3.5.8 DOLOCANJE POSTENE VREDNOSTI

Finan¢ni instrumenti so izkazani po posteni vrednos-
ti. PoStena vrednost je znesek, s katerim je mogoce
prodati sredstvo ali zamenjati obveznost med dobro
obves¢enima in voljnima strankama v premisljenem
poslu.

Pri dolo¢anju postene vrednosti finan¢nih instrumen-

tov se uposteva naslednjo hierarhijo ravni dolocanja

postene vrednosti:

«  prva raven zajema kotirane cene (neprilagojene) na
delujocih trgih za enaka sredstva ali obveznosti,

« druga raven zajema vhodne podatke poleg koti-
ranih cen, vklju¢enih v prvo raven, ki so neposredno
(tj. kot cene) ali posredno (tj. kot izpeljani iz cen) zaz-
navni za sredstvo ali obveznosti,

+ tretja raven zajema vhodne podatke za sredstvo ali
obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih trznih po-
datkih.

Kotirne cene se uporabljajo kot osnova za dolocanje
postene vrednosti finan¢nih instrumentov. V kolikor
financni instrument ne kotira na organiziranem trgu oz-
iroma se trg ocenjuje kot nedelujo¢, se uporabi vhodne
podatke druge in tretje ravni za ocenitev posStene vred-
nosti finan¢nega instrumenta.

Merila za dolocitev postene vrednosti posamezne vrste

sredstev in obveznosti so sledeca:

+  po nabavni vrednosti so vrednotena: neopredmet-
ena sredstva, nepremicnine, naprave in oprema,
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nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe, za prodajo
razpolozljiva finan¢na sredstva, denarna sredstva in
njihovi ustrezniki,

«  po odpla¢ni vrednosti po metodi efektivnih obresti
so vrednotene finan¢ne nalozbe v posesti do zapad-
losti v placilo,

+ po odplac¢ni vrednosti z upostevanjem veljavne
obrestne mere so vrednotena posojila ter terjatve in
obveznosti,

«  po postenivrednostiso vrednoteniizpeljanifinancni
instrumenti za varovanje pred tveganjem (uspesni
del sprememb se pripozna v vseobsegajo¢em
donosu in razkrije v rezervi za varovanje pred tve-
ganjem, neuspesni del sprememb postene vrednos-
ti izpeljanega finan¢nega instrumenta se pripozna
neposredno v poslovnem izidu),

« po izvirni ali Cisti iztrzljivi vrednosti so vrednotene
zaloge.

3.5.9 0BVLADOVANJE FINANCNIH TVEGAN)

Skupina je prepoznala naslednje vrste tveganj: trzno,
koli¢insko, finan¢no, kadrovsko, tveganje informacijske-
ga sistema in regulatorno tveganje. Tveganja so pod-
robno opredeljena v poglavju 2.5 Upravljanje s tveganji
v skupini PV v poslovnem delu konsolidiranega letnega
porocila. Kvalitativni in kvantitativni kriteriji in tabela
nivojev so predstavljeni v tocki 3.5.13 Finan¢ni instru-
menti in tveganja v racunovodskem delu porocila.

3.5.10 POJASNILA H KONSOLIDIRANIM RACUNOVODSKIM IZKAZOM

3.5.10.1 Neopredmetena sredstva

v EUR
Druge dolgoro¢ne premozenjske 1.324.949 1.414.370 2.039.277
pravice
Druga neopredmetena sredstva 5.855 58.529 116.757
Neopredmetena sredstva 1.330.804 1.472.899 2.156.034
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v EUR

SREDSTEV PREMOZENJSKE PRAVICE TENA SREDSTVA

Nabavna vrednost 1. 1. 2010 2.501.120 121.676 2.622.796
Pridobitve 256.985 0 256.985
Odtujitve 0 -57.613 -57.613
Prenosi - preknjizbe -765.491 0 -765.491
Nabavna vrednost 31. 12. 2010 1.992.614 64.063 2.056.677
Odpisana vrednost 1. 1. 2011 461.843 4919 466.762
Amortizacija 168.757 615 169.372
Prenosi - preknjizbe -52.356 0 -52.356
Odpisana vrednost 31.12.2010 578.244 5.534 583.778
Knjigovodska vrednost 1. 1. 2010 2.039.277 116.757 2.156.034
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2010 1.414.370 58.529 1.472.899

v EUR

SREDSTEV PREMOZENJSKE PRAVICE TENA SREDSTVA

Nabavna vrednost 1. 1. 2011 1.992.614 64.063 2.056.677
Pridobitve 106.927 0 106.927
Odtujitve -8.799 -52.060 -60.859
Nabavna vrednost 31. 12. 2011 2.090.742 12.003 2.102.745
Odpisana vrednost 1. 1. 2011 578.244 5.534 583.778
Amortizacija 195.335 615 195.950
Odtujitve -7.753 0 -7.753
Prenosi - preknjizbe -33 -1 -34
Odpisana vrednost 31. 12. 2011 765.793 6.148 771.941
Knjigovodska vrednost 1. 1. 2011 1.414.370 58.529 1.472.899
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2011 1.324.949 5.855 1.330.804

V letu 2011 so bile pregledane dobe koristnosti glede na trenutna predvidevanja o uporabnosti teh
pomembnejsih neopredmetenih sredstev in ugotov-  sredstev. Skupina nima zastavljenih neopredmetenih
lieno je bilo, da so dobe koristnosti pravilno ocenjene  sredstev.
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3.5.10.2 Nepremicnine, naprave in oprema

v EUR
NEPREMICNINE, NAPRAVE IN 31.december 2011 31.december 2010 1.januar 2010
OPREMA
Zemljisca 16.824.890 16.802.324 16.218.941
Zgradbe 86.020.577 84.473.773 86.657.687
Proizvajalna oprema 73.916.785 76.425.921 68.083.397
Druga oprema 7.296.174 2.213.863 1.198.826
Nepremicnine, naprave in oprema v 5.838.360 4.588.704 3.134.729
pridobivanju
Nepremicnine, naprava in oprema 189.896.786 184.504.585 175.293.580
v EUR

GIBANJE
NEPREMICNIN,

NEPREMICNINE,

ZEMLJISCA ZGRADBE PROIZVAJAL-

NA OPREMA

SKUPAJ
NAPRAV IN

OPREME

Nabavna vrednost
1.1.2010

Pridobitve
Odtujitve

Prenosi iz investicij
v teku

Ostali prenosi

Nabavna vrednost
31.12.2010

Odpisana vrednost
1.1.2010

Amortizacija
Pridobitve
Odtujitve
Ostali prenosi

Odpisana vrednost
31.12.2010

Knjigovodska vred-
nost1.1.2010

Knjigovodska vred-
nost 31.12.2010

16.218.941

-100.272

683.655

16.802.324

16.218.941

16.802.324

283.880.340

370.738

-12.250.604

3.319.438

275.319.912

197.222.653

4.113.180

1.835

-10.491.531

2

190.846.139

86.657.687

84.473.773

245.815.178

398.440

-3.747.852

21.953.732

264.419.498

177.731.781

13.912.904

-147.404

-3.503.704

187.993.577

68.083.397

76.425.921
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DRUGA NAPRAVE IN
OPREMA OPREMAYV
PRIDOBIVANJU
4.279.216 3.134.729
33.650 28.053.245
94.693 -36.955
403.390 -26.360.214
773.781 -202.101
5.584.730 4.588.704
3.080.390 0
354.253
118
-83.064
19.170
3.370.867 0
1.198.826 3.134.729
2.213.863 4.588.704

553.328.404

28.856.073

-16.040.990

1

571.680

566.715.168

378.034.824

18.380.337

-145.451

-14.078.299

19.172

382.210.583

175.293.580

184.504.585
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v EUR

GIBANJE NEPREMICNINE,

NEPREMICNIN, ZEMLJISCA ZGRADBE PROIZVAJAL- DRUGA NAPRAVE IN SKUPAJ
NAPRAV IN NA OPREMA OPREMA OPREMA YV
OPREME PRIDOBIVANJU

Nabavna vrednost 16.802.324 275.319.912 264.419.498 5.584.730 4.588.704 566.715.168
1.1.2011

Pridobitve 25.745.539 25.745.539
Odtujitve -558 -306.157 -7.175.717 -98.725 -125.908 -7.707.065
Prenosi iz investicij 23.124 5.645.406 12.915.678 5.735.022 -24.319.230 0
v teku
Ostali prenosi 4451 108.049 276.591 -50.745 338.346
Nabavna vrednost 16.824.890 280.663.612 270.267.508 11.497.618 5.838.360 585.091.988
31.12.2011

Odpisana vrednost 0 190.846.139 187.993.577 3.370.867 0 382.210.583
1.1.2011

Amortizacija 3.886.021 15.323.666 929.993 20.139.680
Odtujitve -90.960 -6.971.598 -87.624 -7.150.182
Ostali prenosi 1.835 5.078 -11.792 -4.879
Odpisana vrednost 0 194.643.035 196.350.723 4.201.444 0 395.195.202
31.12.2011

Knjigovodska vred- 16.802.324 84.473.773 76.425.921 2.213.863 4.588.704 184.504.585
nost1.1.2011

Knjigovodska vred- 16.824.890 86.020.577 73.916.785 7.296.174 5.838.360 189.896.786

nost 31.12. 2011

V letu 2011 so bile pregledane dobe koristnosti
pomembnejsih opredmetenih osnovnih sredstev in
ugotovljeno je bilo, da so dobe koristnosti pri vecini
pravilno ocenjene glede na trenutna predvidevanja o
uporabnosti teh sredstev. Pri skupini nepremicnin, ka-
mor so uvri¢ena stanovanja, pa je bilo ugotovljeno, da
se prvotno ocenjena doba koristnosti pomembno razli-
kuje od pri¢akovane dobe koristnosti. Zaradi navedene-
gaseje zaposlovnoleto 2011 na novo obracunala amor-
tizacija za to skupino sredstev, ucinek pa je zmanjsanje
amortizacije v visini 172.770 EUR.

3.5.10.3 Nalozbene nepremicnine

Skupina ima na nepremicninah vpisane hipoteke do
skupne visine 24.065.765 EUR (od tega je hipoteka do
visine 21.983.000 EUR na zgradbah, do visSine 600.000
stanje hipotek je odvisno od trenutnega stanja kreditne
izpostavljenosti in pogojev banke pri zavarovanjih s hi-
poteko.

Skupina ima opremo vzeto v finan¢ni najem v visini
32.609 EUR; nepremi¢nin ni v finan¢nem najemu.
Okrepitev ali oslabitev skupina v letu 2011 ni opravljala.

v EUR
Zemljisca 0 0 8.456
Zgradbe 0 0 889.871
Nepremicnine, naprava in oprema 0 0 898.327
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Skupina je imela med nalozbenimi nepremi¢ninami
zgradbo, ki je bila namenjena za Sportno rekreativno
dejavnost. Nepremic¢nina je bila v letu 2010 prodana.

3.5.10.4 Nalozbe v odvisne druzbe

Nalozbe v odvisne druzbe v visini 3.995.292 EUR se
nanasajo na nalozbe v odvisna podjetja Golte v visini

LETNO POROCILO 2011

3.989.292 EUR, kjer ima skupina PV 77,79 % delez in v
SASA Inkubator v visini 6.000 EUR, kjer ima skupina PV
60 % delez. Navedeni nalozbi v odvisna podjetja v kon-
solidacijo ne vklju¢ujemo zaradi nepomembnosti (56.
¢len veljavnega ZGD).

Pomembnejsi zneski iz izkazov odvisnih druzb za leto
2011, ki se ne konsolidirajo, so:

v EUR

ODVISNA SREDSTVA OBVEZNOSTI PRIHODKI CISTI POSLOVNI VISINA CELOT-
DRUZBA (brez kapitala) 1ZID NEGA KAPITALA

GOLTE d. 0. 0.* 14.637.847

SASA INKUBATOR
d.o.o.

37.421

7.919.180

25.001

766.465 -830.841 6.718.667

170.499 443 12.420

Opomba:*podatki se nanasajo na obdobje 1. 5. 2011 do 31. 12. 2011 in ne zajemajo celotno poslovno leto, saj ima podjetje poslovno leto

razlicno od koledarskega.

V primeru vklju¢evanja podjetja Golte d. o. o. in
SASA Inkubator d. o. o. v konsolidacijo skupine PV s
sorazmernim delezem lastniStva, bi se neto vrednost
sredstev na podlagi bilan¢nih podatkov povecala za

4,3 %, prihodki bi se povecali za 0,6 %, odhodki pa za
0,7 %. Za potrebe prvega uskupinjevanja bi bilo potreb-
no druzbo Golte vkljuciti po posteni vrednosti in ne na
podlagi bilan¢nih podatkov.

v EUR
GOLTE d. 0. o. 3.989.292 6.446.689 3.009.569
SASA INKUBATOR d. 0. 0. 6.000 6.000 6.000
SKUPAJ 3.995.292 6.452.689 3.015.569

v EUR

GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB V ODVISNE 2011 2010
DRUZBE

Stanje 1. januarja
Pridobitve
Oslabitve

Stanje 31. decembra

V postopku konsolidiranja so bile izlo¢ene nalozbe
obvladujo¢ega podjetja v odvisna podjetja v visini
30.024.466 EUR.

Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe so vrednotene po nabav-
ni vrednosti.

Skupina je preverila vrednost nalozbe v podjetje Golte
in ugotovila, da je na podlagi cenitve, ki so jih izvedli
cenilci na dan 31.12. 2011, potrebna slabitev nalozbe v
visini 2.457.397 EUR. Cenitev je opravila druzba Abeceda
svetovanje d. 0.0, Ljubljana za potrebe ra¢unovodskega
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6.452.689 3.015.569
0 3.437.120
-2.457.397 0
3.995.292 6.452.689

porocanja z vidika 77,79 % lastniStva in predpostavke
delujoCega podjetja; uporabljena je bila metoda dis-
koniranja cCistih denarnih tokov.
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3.5.10.5 Druge dolgorocne financne nalozbe

v EUR

DRUGE DOLGOROCNE FINANCNE 31.december 2011 31. december 2010 1. januar 2010
NALOZBE

V pridruzene druzbe 498.330 433.532
Za prodajo razpoloZzljiva finan¢na 484.228 217.462
sredstva

SKUPAJ 982.558 650.994

GIBANJE DOLGOROCNH NALOZS

Stanje 1.januarja

Prevrednotenje na posteno vrednost
Nove pridobitve

Odtujitve

Prenosi

Stanje 31. decembra

650.994

31.728

412.500

-67.993

-44.671

982.558

2010

348.787

196.294

545.081

v EUR

545.081
0
108.075
-2.162
0

650.994

a) Nalozbe v pridruzene druzbe

Podatki o pridruzenih druzbah na dan 31.12.2011:

ODVISNA DRUZBA IN DEJAVNOST NASLOV % LASTNISTVA

ERICO VELENJE, Institut za ekoloske raziskave d. o. o. Koroska cesta 58, 23 %

Velenje
PLP lesna industrija, d. o .o. Partizanska 78, 26 %

Velenje
Sipoteh, strojna in proizvodna oprema d. o. o. Partizanska 78, 42 %

Velenje

v EUR

ERICO d. 0. 0. 178.793 170.747
PLPd.o.0 135.480 127.079
ROBINOKS d. 0. o. 0 -33.070
SIPOTEH d. 0. 0. 184.057 168.776
SKUPAJ 498.330 433.532
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GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB V PRIDRUZENE

DRUZBE

LETNO POROCILO 2011

v EUR

Stanje 1.januarja
Pridobitve
Odtujitve

Stanje 31. decembra

Pridruzene druzbe niso revidirane. Nalozbe v pridruzena
podjetja so v visini 498.330 EUR; vrednost Ze vsebuje

b) Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

2011 2010

433.532

31.728

33.070

498.330

348.787

86.587

-1.842

433.532

uc¢inek prevrednotenja nalozb po kapitalski metodi v

visini 274.703 EUR.

v EUR

ZA PRODAJO RAZPOLOZLJIVA FINANCNA SREDSTVA 31. december 2011 31. december 2010

Delnice podjetij
Delezi podjetij
Delnice bank
Drugo

SKUPAJ

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva so vrednote-
na po nabavni vrednosti.

GIBANJE ZA PRODAJO RAZPOLOZLJIVIH FINANCNIH SREDSTEV 2011

Stanje 1. januarja
Pridobitve
Prenosi
Odtujitve

Stanje 31. decembra

3.5.10.6 Dolgorocne financne terjatve in posojila

21.891

413.464

47.321

1.552

484.228

217.462

412.500

-108.928

-36.806

484.228

21.891
964
47.322
147.285

217.462

v EUR
2010

196.294

21.488

-320

217.462

v EUR

DOLGOROCNE FINANCNE TERJATVE 31. december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
IN POSOJILA

Do drugih 248.421 0

SKUPAJ 248.421 0
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v EUR
Stanje 1.januarja 0 0
Pridobitve 248.421 248.421
Stanje 31. decembra 248.421 248.421
Popravkov vrednosti dolgoro¢nih finan¢nih terjatev in
posojil skupina nima.
3.5.10.7 Dolgorocne poslovne terjatve
v EUR
IN POSOJILA
Do pridruzenih druzb 551.582 689.477 827.372
Dani predujmi 98.000 0 0
Do drugih 41.188 124.737 130.693
SKUPAJ 690.770 814.214 958.065

Popravkov vrednosti dolgoro¢nih poslovnih terjatev  poslovne terjatve do druzb v skupini iz naslova predu-
skupina nima. jma za osnovna sredstva v visini 1.706.098 EUR.
Skupina je v postopku konsolidiranjaizlo¢ila dolgoro¢ne

v EUR

DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE ROK ZAPADLOSTIV PLACILO

do 31.12.2013 od 1.1.2014 od 1.1.2016 SKUPAJ
do 31.12.2015 dalje

Do pridruzenih druzb 137.895 295.791 137.896 551.582
Dani predujmi 98.000 0 0 98.000
Do drugih 21.137 20.051 0 41.188
SKUPAJ 237.032 315.842 137.896 690.770
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3.5.10.8 Druga dolgorocna sredstva

v EUR

DRUGA DOLGOROCNA SREDSTVA 31.december 2011 31. december 2010 1.januar 2010

Rezervni sklad stanovanja 143.365 169.766 176.352
Odlozeni stroski poslovanja 450.000 0 0
SKUPAJ 593.365 169.766 176.352

Drvuga dolgorocna sredstva predstavljajo dolgoro¢ne

ACR.

3.5.10.9 Odlozene terjatve za davek

v EUR

Stanje nadan 1.1.2010 5.617.028 61.306 2.932.283 8.610.617
V breme / (dobro) poslovnega izida -330.679 36.795 -195.919 -489.803
Stanje nadan 31.12.2010 5.286.349 98.101 2.736.364 8.120.814
Stanje nadan 1.1.2011 5.286.349 98.101 2.736.364 8.012.814
V breme / (dobro) poslovnega izida -198.667 47.075 -151.592
V breme / (dobro) drugega 124.321 124.321
vseobsegajocega donosa
Stanje nadan 31.12.2011 5.087.682 145.176 2.860.685 8.093.543

Druge odlozene terjatve za davek predstavljajoodlozene  finan¢nih instrumentov (obrestno $¢itenje).

terjatve za davek iz naslova davéne izgube in izpeljanih

3.5.10.10 Zaloge

v EUR

Zaloga rezervnih delov in materiala 5.475.115 4.204.683 4.583.792
Zaloga nedokoncane proizvodnje 59.922 51.233 42.222
Zaloga gotovih proizvodov in 10.503.214 10.625.134 9.346.293
trgovskega blaga
SKUPAJ 16.038.251 14.881.050 13.972.307

Med zalogami skupina ne izkazuje nobenih zalog danih
v zastavo.

Vrednost zalog materiala je priblizno enaka ¢isti iztrzljivi
vrednosti, saj so materiali v zalogi vrednoteni po zadnjih
nabavnih cenah. Cista iztrzljiva vrednost zalog premoga

SKUPINA PV |

je 10.313.368 EUR in je bila nizja od knjigovodske vred-
nosti za 1.828.169 EUR, za kar je bila izvedena slabitev
zaloge.
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ZALOGAVGJ KNJIGOVODSKA VREDNOST ZALOGE IZTRZLJIVA VREDNOST ZALOGE
31.12.2011 PREMOGA V EUR PRED SLABITVIJO PREMOGA YV EUR

4.553.425 12.141.537 10.313.368
v EUR
Inventurni viski 17.654 7.582
Inventurni primanjkljaji -21.395 -22.844
SKUPAJ -3.741 -15.262
3.5.10.11 Kratkorocne financne terjatve in posojila
v EUR
TERJATVE IN POSOJILA
Do pridruzenih druzb 69.893 92.964 334318
Do drugih 1.692.785 542.086 472.663
SKUPAJ 1.762.678 635.050 806.981

Najvedji del financ¢nih terjatev in posojil do drugih pred-  obresti v skupni visini 1.620.948 EUR.
stavljajo posojila dana podjetju Golte in pripadajoce

v EUR
FINANCNIH TERJATEV IN POSOJIL
Stanje 1.januarja 634.762 635.050
Povecanje 6.231.680 5.112.773 11.344.453
Placila -5.270.707 -5.000.000 -10.270.707
Prenos iz dolgoro¢nih 53.882 0 53.882
Stanje 31. decembra 1.649.617 113.061 1.762.678
v EUR
GIBANJE POPRAVKOV VREDNOSTI KRATKOROCNIH 2011
TERJATEV IN POSOJIL
Stanje 1.januarja 449.655 224.827
Oblikovanje popravkov vrednosti terjatev in posojil 0 224.828
Stanje 31. decembra 449.655 449.655

Skupinajev postopku konsolidiranjaizlocilakratkoro¢ne  posojil v visini 1.209.758 EUR.
finan¢ne nalozbe do druzb v skupini iz naslova danih
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3.5.10.12 Kratkorocne poslovne terjatve

v EUR
TERJATVE
Do druzb v skupini* 23.052.628 24.599.291 26.876.738
Do pridruzenih druzb 200.333 365.296 788.747
Do kupcev 8.655.834 10.121.415 9.140.496
Popravek vrednosti terjatev do kupcev -1.836.793 -1.153.952 -416.580
Dani predujmi 4.519.083 0 0
Do drzavnih in drugih institucij 2.586.829 1.867.213 1.687.569
Do drugih 109.291 365.218 115.161
SKUPAJ 37.287.205 36.164.481 38.192.131
Opomba: * podatki vsebujejo terjatve do skupine HSE.
V postopku konsolidiranja so bile izlo¢ene kratkoro¢ne
poslovne terjatve do druzb v skupini PV v visini 7.963.577
EUR.
v EUR
TERJATEV
Stanje 1. januarja 1.153.952 416.580
Izterjane odpisane terjatve -370.631 -372.914
Oblikovanje popravkov vrednosti terjatev 1.113.766 1.134.808
Dokoncen odpis terjatev -60.294 -24.522
Stanje 31. decembra 1.836.793 1.153.952
v EUR
Nezapadle terjatve 33.236.704
Zapadle terjatve - do 3 mesece 1.193.258
Zapadle terjatve - od 3 do 6 mesecev 468.557
Zapadle terjatve - od 6 do 9 mesecev 155.424
Zapadle terjatve - od 9 do 12 mesecev 702.260
Zapadle terjatve - nad 1 leto 1.531.002
Skupaj kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 37.287.205

3.5.10.13 Odmerjen davek

Skupina PV izkazuje terjatve za odmerjen davek iz na-  pravnih oseb v visini 81.199 EUR.
slova vnaprej placanih akontacij davka od dohodkov
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3.5.10.14 Druga kratkorocna sredstva

v EUR
DRUGA KRATKOROCNA SREDSTVA 31. december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
OdlozZeni stroski 12.052 14.812 46.210
SKUPAJ 12.052 14.812 46.210
Druga kratkoro¢na sredstva predstavljajo kratkoroéne
ACR.
3.5.10.15 Denar in denarni ustrezniki
v EUR
DENAR IN DENARNI USTREZNIKI 31. december 2011 31. december 2010 1. januar 2010
Gotovina 17.604 19.962 18.708
Denarna sredstva na racunih 304.659 723.050 117.865
Depoziti na odpoklic 4.222.041 2.748.356 0
Netvegani takoj udenarljivi dolzniski VP 242 118 10
SKUPAJ 4.544.546 3.491.486 136.583

3.5.10.16 Kapital
Kapital skupine Premogovnik Velenje na dan 31. 12.  EUR na kapitalu predstavlja deleze v podjetjih v skupini,
2011 znasa 114.026.269 EUR. ki se vkljucujejo v konsolidacijo.

Pri konsolidiranju smo uskladili naloZzbe v odvisna pod-  Skupina PV na dan 31. 12. 2011 ne izkazuje kapitalskih
jetjain njihov kapital. Skupnaizlocitev v visini 30.024.466  rezerv.

v EUR

USKLADITEV

REZERVA ZA POSTENO VREDNOST OBRESTNE KAPITALA IN SKUPAJ
ZAMENJAVE NALOZB ODVIS-

NIH PODJETL
Stanjenadan 1.1.2010 0 0 0
Oblikovanje, povecanje 0 320.544 320.544
Stanje nadan 31.12.2010 0 320.544 320.544
Stanje nadan 1.1.2011 0 320.544 320.544
Oblikovanje, povecanje 124322 124322
Zmanjsanje -621.608 -41.451 -663.059
Stanje nadan 31.12.2011 -497.286 279.093 -218.193

Rezerva za posteno vrednost v visini-218.193 EUR jeob-  (izleta 2010 v vi$ini 320.544 EUR in 2011 v visini -41.451
likovana iz naslova uskladitve kapitalov in nalozb odvis-  EUR) in vrednotenja izpeljanih finan¢nih inStrumentov
nih podjetij na nivoju skupine PV v visini 279.093 EUR  (obrestno $¢itenje) v visini -497.286 EUR.
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BILANCNI DOBICEK
Cisti poslovni izid teko¢ega leta
Preneseni cisti dobicek oz. prenesena cista izguba

Bilan¢ni dobicek

Pomembni podatki v zvezi s stanjem in gibanjem ses-
tavin kapitala so razvidni iz konsolidiranega izkaza

3.5.10.17 Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

GIBANJE REZERVACIJ ZA ODPRAVNINE IN

JUBILEJNE NAGRADE

Stanje nadan 1.1.2010
Oblikovanje, povecanje
Zmanjsanje - crpanje
Stanje nadan 31.12.2010
Stanjenadan 1.1.2011
Oblikovanje, povecanje
Zmanjsanje - crpanje

Stanje nadan 31.12.2011

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade so ob-

likovane na podlagi aktuarskega izra¢una na dan 31.12.

2011. Pri aktuarskem izracunu se je upostevalo:

«  Stevilo zaposlenih (spol, starost, skupna in pokojnin-
ska delovna doba, povprecna neto in bruto placa),

« nacin izra¢una odpravnin in jubilejnih nagrad v
posamezni druzbi,

« rast povprecne place v visini 3 %,

3.5.10.18 Druge rezervacije

v EUR
-553.155 1.075.985
1.004.636 -71.349
451.481 1.004.636
gibanja kapitala.
v EUR
REZERVACIJE ZA REZERVACIJE
ODPRAVNINE ZA JUBILEJNE SKUPAJ
NAGRADE
4.235.535 1.094.274 5.329.809
656.743 199.423 856.166
-731.679 -181.098 -912.777
4.160.599 1.112.599 5.273.198
4.160.599 1.112.599 5.273.198
389.836 121.580 511.416
-466.383 -189.594 -655.977
4.084.052 1.044.585 5.128.637

- fluktuacija zaposlenih glede na starostne razrede,
« izbranadiskontna obrestna meraznasa 5,10 % letno.

Podlaga za novo oblikovanje je Porotilo o vrednotenju
potencialnih obveznosti iz odpravnin in jubilejnih na-
grad nadan 31.12.2011 iz decembra 2011, ki ga je pri-
pravilo podjetje 3sigma d. 0. 0., Ljubljana.

v EUR
Za zapiralna dela 37.466.699 38.940.633 39.698.705
Za odskodnine 43.293 1.016.903 1.343.292
SKUPAJ 37.509.992 39.957.536 41.041.997
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v EUR

GIBANJE DRUGIH REZERVACLJ ZA ZAPIRALNA ZA ODSKODNINE SKUPAJ
DELA

Stanjenadan 1.1.2010

Oblikovanje, povecanje
Zmanjsanje - crpanje
Stanje nadan 31.12.2010
Stanje nadan 1.1.2011
Oblikovanje, povecanje
Zmanjsanje - ¢rpanje

Stanje nadan 31.12.2011

Rezervacije za zapiralna dela preostalega velenjskega
odkopa so oblikovane na podlagi ocene zapiralnih del
v elaboratu »Ovrednotenje aktivnosti zapiranja jam
Premogovnika Velenje po opustitvi izkoris¢anja velen-
jskega dela nahajalis¢as, ki ga je pripravila skupina iz
podjetja. V elaboratu je predstavljena sedanja vrednost
rezervacij.

Rezervacije za zapiranje jame Skale so oblikovane na
podlagi ocene zapiralnih del v dokumentu »Plan in
ovrednotenje aktivnosti zapiranja Jame Skale od leta
2006 do leta 2014« iz marca 2006, ki ga je pripravila
skupina iz podjetja. Podlaga za ¢rpanje rezervacij je
pregled dejanskih aktivnosti programa »Zapiranje jame
Skale« za leto 2011 (rudarska dela, hidrogeoloske ak-
tivnosti in ekoloska sanacija). Za leto 2011 je bil izveden
prenos rezervacij za zapiranje jame Skale med prihodke
v visini 2.034.637 EUR. Sredstva za zapiralna dela druzba
zagotavlja sama, saj nismo pridobili drZzavnih sredstev
tako kot ostali rudniki v Sloveniji.

3.5.10.19 Druge dolgorocne obveznosti

39.698.705 1.343.292 41.041.997
551.928 0 551.928
-1.310.000 -326.389 -1.636.389
38.940.633 1.016.903 39.957.536
38.940.633 1.016.903 39.957.536
560.702 0 560.702
-2.034.637 -973.609 -3.008.246
37.466.698 43.294 37.509.992

Podlaga za oblikovanje rezervacije za zapiralna dela
Kamnoloma je elaborat »Sanacija in rekultivacija Kam-
noloma Paka po zaklju¢ku pridobivalnih del«, ki ga je
pripravila skupina iz podjetja. Osnovne predpostavke
oblikovanja rezervacij so prikazane v elaboratu.

Rezervacije za odskodnine rudarske skode so bile po-
rabljene v visini 973.610 EUR in sicer na podlagi real-
iziranih aktivnosti navedenih v dokumentu »Obliko-
vanje dolgorocnih rezervacij za rudarske $kodex, ki ga
je pripravila skupina iz podjetja. Rezervacije so bile ob-
likovane za potrebe povrnitve skode oskodovancem, ki
so nastale zaradi ugreznin in drugih povrsinskih vplivov
na podro¢ju pridobivalnega prostora Premogovnika Ve-
lenje. Novih oblikovanj v 2011 ni.

Rezervacije, ki so oblikovane za potrebe neresenih
odskodninskih zadev, izhajajo iz sluznostnih pogodb za
dolgoroéno izkori$¢anje Kamnoloma. Crpanja teh rezer-
vacij v letu 2011 ni bilo.

v EUR
Kvote za invalide 8.003 5.892 5.893
Prejete druge drzavne podpore 6.013.528 8.231.098 11.057.152
Druge 184.212 56.966 59.020
SKUPAJ 6.205.743 8.293.956 11.122.065
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GIBANJE DRUGIH DOLGOROCNIH KVOTE ZA

OBVEZNOSTI INVALIDE

Stanje nadan 1.1.2010 5.893
Oblikovanje, povecanje 0
Zmanjsanje - ¢rpanje -1
Stanje nadan 31.12.2010 5.892
Stanje nadan 1.1.2011 5.892
Oblikovanje, povecanje 2.361
Zmanjsanje - crpanje -250
Stanje nadan 31.12.2011 8.003

Najvecji del drugih dolgoro¢nih obveznosti predstav-
liajo prejete drzavne podpore - odstopljeni prispevki
invalidsko pokojninskega zavarovanja, zdravstvenega
zavarovanja, prispevka za porodnisko varstvo ter prispe-
vka SPIZ za beneficirano dobo. Odstopljeni prispevki in-
validskega podjetja so se porabili za:

3.5.10.20 Dolgorocne finanéne obveznosti

v EUR
PREJETE DRUGE
DRZAVNE SKUPAJ
PODORNE

11.057.152 59.020 11.122.065
8.493.095 0 8.493.095
-11.319.149 -2.054 -11.321.204
8.231.098 56.966 8.293.956
8.231.098 56.966 8.293.956
8.407.289 164.000 8.573.650
-10.624.859 -36.754 -10.661.863
6.013.528 184.212 6.205.743

«  pokrivanje amortizacije v visini 2.468.135 EUR,

«  pokrivanje 75 % plac invalidov v visini 559.220 EUR,

«  pokrivanje izgube za poslovno leto 2011 v visini
7.577.914 EUR.

v EUR

DOLGOROCNE FINANCNE 31.december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
OBVEZNOSTI

Do bank 45.029.533 49.676.084 34.795.341
Drugo 630.109 11.867 15.505
SKUPAJ 45.659.642 49.687.951 34.810.846
v EUR
OBVEZNOSTI
GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI PREJETA V4 OSTALO SKUPAJ
POSOJILA FINANCNEGA
NAJEMA
Stanje 1. januarja 49.676.084 11.867 49.687.951
Pridobitve 9.458.360 3.929 621.608 10.083.897
Prenos na kratkorocni del -8.063.502 -3.701 -8.067.203
Odplacila -6.041.409 -3.594 -6.045.003
Stanje 31. decembra 45.029.533 8.501 621.608 45.659.642

Vrednosti glavnic prejetih posojil, ki zapadejo v placilo v
letu 2011, so izkazane med kratkoro¢nimi obveznostmi
do bank.
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Obresti prejetih posojil se poravnavajo mesec¢no oziro-
ma kvartalno, obracunani nezapadli del za leto 2011 pa
je izkazan med kratkoro¢nimi poslovnimi obveznostmi.



Skupina zapadle obroke glavnice in obresti placuje v
rokih.

Neodplacan del dolgorocnih posojil na dan 31.12.2011

ROKI ZAPADLOSTI
DOLGOROCNIH

do 31.12.2013

FINANCNIH OB-

od 1.1.2014
do 31.12.2016

LETNO POROCILO 2011

znasa 53.093.035 EUR, v racunovodskih izkazih pa je
8.063.502 EUR izkazanih med kratkoro¢nimi posojili,
tako je v izkazu finan¢nega poloZaja med dolgoro¢nimi
posojili do bank izkazan znesek 45.029.533 EUR.

v EUR

nad 31.12.2016 SKUPAJ

VEZNOSTI

Dolgorocne finan¢ne

obveznosti do bank 10.369.399

Zavarovana so z menicami, terjatvami in hipotekami.
Obrestne mere so odvisne od vrste kredita, ro¢nosti in

3.5.10.21 Dolgorocne poslovne obveznosti

23.855.860

10.804.274 45.029.533

trenutka najema in znasajo 3 in 6 mesec¢ni EURIBOR +
PRIBITEK, ki se giblje od 0,3 % do 3,98 %.

v EUR

DOLGOROCNE POSLOVNE 31. december 2011 31. december 2010 1. januar 2010
OBVEZNOSTI

Predujmi 24.907 23.718 13.460
Drugo 548.074 182.714 197.229
SKUPAJ 572.981 206.432 210.689

Najve¢ji del dolgoro¢nih obveznosti izkazanih med
drugimi dolgoro¢nimi poslovnimi obveznostmi sku-
pine predstavljajo obveznosti iz naslova odskodnin in
soudelezbe za stanovanja.

Vrednosti dolgoro¢nih poslovnih obveznosti, ki zapade-
jo v placilo v letu 2012, so izkazane med kratkoro¢nimi
poslovnimi obveznostmi.

3.5.10.22 Kratkorocne financne obveznosti

Ocenjujemo, da je knjigovodska vrednost dolgorocnih
obveznosti enaka odplacni vrednosti.

Skupina ne izkazuje dolgoro¢nih dolgov do ¢lanov up-
rave in ¢lanov nadzornega sveta.

Skupina je v postopku konsolidiranja izlo¢ila dolgoro¢ne
poslovne obveznosti do druzb v skupini iz naslova
predujma za osnovna sredstva v visini 1.706.098 EUR.

v EUR

KRATKOROCNE FINANCNE 31. december 2011 31. december 2010 1.januar 2010
OBVEZNOSTI

Do bank 26.423.932 7.185.624 12.927.632
Drugo 188.192 137.620 85.141
SKUPAJ 26.612.124 7.323.244 13.012.773

Med kratkoro¢nimi finan¢nimi obveznostmi do bank
so izkazane kratkoro¢ne obveznosti za obresti v viSini
145.290 EUR.
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V postopku konsolidiranja so bile izlo¢ene kratkoro¢ne
finan¢ne obveznosti do druzb v skupini v visini 1.208.639

EUR.
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v EUR
OBVEZNOSTI
GIBANJE KRATKOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI PREJETA POSOJILA IZ FINANCNEGA SKUPAJ
NAJEMA
Stanje 1.januarja 7.185.624 137.620 7.323.244
Pridobitve 81.558.271 50.800 81.609.071
Prenos iz dolgoro¢nih 8.063.502 3.701 8.067.203
Odplacila -70.383.465 -3.929 -70.387.394
Stanje 31. decembra 26.423.932 188.192 26.612.124

3.5.10.23 Kratkorocne poslovne obveznosti

v EUR
OBVEZNOSTI
Do druzb v skupini* 888.734 571.817 634.592
Do pridruzenih druzb 480.158 478.030 362.250
Do dobaviteljev 16.891.493 17.990.026 14.711.061
Predujmi 146.643 9.946 6.548
Do zaposlencev 5.881.253 6.309.855 4.834.599
Do drzavnih in drugih institucij 3.190.589 3.827.809 3.202.511
Drugo 789.357 94.183 226.344
SKUPAJ 28.268.227 29.281.666 23.977.905
Opomba: * podatki vsebujejo obveznosti do skupine HSE.
V postopku konsolidiranja so bile izlocene kratkoro¢ne  7.964.696 EUR.
poslovne obveznosti do druzb v skupini PV v visini
v EUR
Nezapadle obveznosti 28.268.227
Skupaj kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 28.268.227
3.5.10.24 Druge kratkorocne obveznosti
v EUR
OBVEZNOSTI
Vnaprej vracunani stroski 1.557.154 2.165.160 1.565.296
SKUPAJ 1.557.154 2.165.160 1.565.296

Druge kratkoro¢ne obveznosti predstavljajo
neizkoris¢ene dopuste skupine.
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3.5.10.25 Pogojne obveznosti in pogojna sredstva
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v EUR

POGOJNE OBVEZNOSTI 31. december 2011 31. december 2010 1.januar 2010

Odobreni ban¢ni limiti 1.569.000 1.784.000 1.784.000

Garancije za odpravo napak, dobro 2.619.403 972914 513.337

izvedbo poslov

Skupaj pogojne obveznosti 4.188.403 2.756.914 2.297.337
v EUR

POGOJNA SREDSTVA 31. december 2011 31.december 2010 1.januar 2010

Prejete ban¢ne garancije za investicije 4.416.105 1.278.623 400.000
Drugo 517.931 439.758 876.736
Skupaj pogojna sredstva 4.934.036 1.718.381 1.276.736

Skupina na dan 31. 12. 2011 izkazuje za 5 mio EUR

porostev za zavarovanje dolgoro¢nega kredita pri banki

3.5.10.26 Cisti prihodki od prodaje

in poros$tvo za zavarovanje banc¢ne garancije v visini 0,6
mio EUR.

CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 2011 2010

a) na domacem trgu

Premoga

Ostalih proizvodov in storitev
Ostalega trgovskega blaga in materiala
b) na tujem trgu

Ostalih proizvodov

Ostalega trgovskega blaga in materiala
Storitev

Skupaj cisti prihodki od prodaje

V postopku konsolidacije smo izlocili 38.362.316 EUR
prihodkov znotraj skupine.

3.5.10.27 Sprememba vrednosti zalog proizvodov in
nedokoncane proizvodnje

Sprememba vrednosti zalog skupine predstavlja
povecanje zaloge premoga v letu 2011 za 564.882 GJ,
kar predstavlja vrednostno povecanje v visini 1.671.611
EUR. Povecanje zaloge premoga v letu 2011 je pozitivho
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v EUR
148.832.460 146.705.643
115.554.253 121.767.583
31.810.398 23.616.913
1.467.809 1.321.147
278.546 796.889
50.395 438.441
0 7.803
228.151 350.645
149.111.006 147.502.532

vplivalo na rezultat. Poleg tega je na spremembo vred-
nosti zalog pozitivno vplivala sprememba zalog drugih
gotovih proizvodov v visini 43.330 EUR.

3.5.10.28 Usredstveni lastni proizvodi in lastne
storitve

Usredstveni lastni proizvodi in storitve v skupni visini
9.130.571 EUR se nanasajo na:
+ izdelavo transportnih potiv jamiin dela na ¢rpalisc¢ih
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v visini 2.004.915 EUR, « dela v visini 5.171.163 EUR predstavljajo usred-
« izdelavo son¢ne elektrarne v visini 1.517.953 EUR, stvenje iz skupine (gradbena dela vezana na inves-
« ostalo urejanje nepremicnin in opreme v visini ticijo jasek NOP II).

436.540 EUR,

3.5.10.29 Drugi poslovni prihodki

v EUR

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 2011 2010

Prihodki od odprave rezervacij 2.034.637
Crpanje odlozenih prihodkov 11.155.125
Dobicki pri prodaji stalnih sredstev in odprava slabitve terjatev 331.557
Prihodki od odskodnin in pogodbenih kazni 145.008
Drugi poslovni prihodki 1.341.161
Skupaj drugi poslovni prihodki 15.007.488

(I 1\[:'7 |€UT ZA PRIHODNOST

1.328.487

11.565.813

657.405

26.406

814.760

14.392.871



3.5.10.30 Stroski blaga, materiala in storitev

STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV
Nabavna vrednost prodanega blaga

Odvisni stroski prodanega blaga

Skupaj nabavna vrednost prodanega blaga
Strodki materiala

Stroski pomoznega materiala

Stroski energije

Stroski nadomestnih delov in materiala za vzdrzevanje
Stroski drobnega inventarja

Ostali stroski materiala

Skupaj stroski materiala

Stroski storitev pri ustvarjanju proizvodov
Stroski transportnih storitev

Stroski vzdrzevanja

Stroski najemnin

Stroski povracil zaposlencev v zvezi z delom
Stroski zavarovanja in bancnih storitev

Stroski intelektualnih in osebnih storitev
Stroski za raziskave in razvoj

Stroski sejmov, reklame in reprezentance
Stroski storitev fizi¢nih oseb

Ostali stroski storitev

Skupaj stroski storitev

Skupaj stroski blaga, materiala in storitev

Kot posledica intenzivnih poslovnih povezav znotraj
skupine se v postopku konsolidiranja izlo¢a nabavna
vrednost prodanega blaga v visini 245.847 EUR, stroski
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1.016.855

21.996

1.038.851

15.200.627

2.760.661

3.071.484

3.463.875

154.540

363.066

25.014.253

13.046.567

1.654.591

2.875.380

1.662.082

158.995

1.390.553

2.335.699

790.599

1.302.815

741416

5.252.868

31.211.565

57.264.669

porabe materiala v visini 2.105.848 EUR in stroski storitev

v visini 28.458.240 EUR.

2011

v EUR
2010

660.157
28.072
688.229
16.821.242
3.168.575
3.087.424
5.062.237
175.021
378.058
28.692.557
7.448.615
1.016.724
3.282.489
903.772
122.919
1.248.514
1.583.520
1.958.789
1.144.539
641.886
4.194.911
23.546.678

52.927.464

v EUR

STROSKI REVIZORJA 2011 2010

Revidiranje letnih porocil
Druge storitve dajanja zagotovil

Skupaj stroski revizorja
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38.760

11.000

49.760

39.425

0

39.425
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3.5.10.31 Stroski dela

v EUR
Place 62.256.676 61.815.208
Stroski pokojninskih zavarovanj 12.190.047 12.031.940
Stroski drugih zavarovanj 4.789.490 4.715.418
Drugi stroski dela 8.039.563 8.483.453
Skupaj stroski dela 87.275.776 87.046.019

Na postavki drugi stroski dela smo izlocili 2.139.201 EUR
medsebojnih odnosov iz naslova stroskov prehrane.

POVPRECNO STEVILO ZAPOSLENIH PO STOPNJAH FORMALNE 2011 2010
IZOBRAZBE

|. stopnja 187 191
II. stopnja 107 105
IV. stopnja 1.118 1.138
V. stopnja 668 672
VI. stopnja 203 220
VII. stopnja 209 183
VIII. stopnja 4 3
SKUPAJ 2.496 2.512

3.5.10.32 Odpisi vrednosti

v EUR
Amortizacija neopredmetenih sredstev 195.950 185.552
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 20.139.680 18.381.796
Prodaja in odpisi NNO in NS 116.393 871.123
Oslabitve zalog 1.828.169 2.588.296
Prodaja in odpisi zalog/terjatev 789.083 648.237
Skupaj amortizacija 23.069.275 22.675.004
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3.5.10.33 Drugi poslovni odhodki

Rezervacije 1.059.319
Nadomestilo za uporabo stavbnega zemljisca 484.786
Koncesije 196.981
Izdatki za varstvo okolja 204.438
Donacije 282.722
Odskodnine - nezgode 167.610
Odskodnine - rudarske skode 161.966
Rente 153.223
Stipendije in nagrade $tudentom in dijakom 339.468
Drugi stroski oz. odhodki 401.750
Skupaj drugi sroski 3.452.263

V postopku konsolidacije smo izlocili 242.017 EUR
drugih stroskov znotraj skupine.

3.5.10.34 Financni prihodki

Iz dividend in drugih delezev dobicku 8.940
Delez dobickov iz nalozb, vrednotenih po kapitalski metodi 64.798
Obresti iz danih posojil in depozitov 119.833
Drugo 276.685
Skupaj finan¢ni prihodki 470.256

V postopku konsolidiranja smo izlo¢ili finan¢ne pri-
hodke iz danih posojil znotraj skupine v visini 173.157
EUR.

3.5.10.35 Financni odhodki

Iz prejetih posojil 2.223.695
Sprememba postene vrednosti finan¢nih nalozb prek poslovnega izida 2.457.397
Od prodaje financnih nalozb razpolozljivih za prodajo 12.945
Drugo 1.428
Skupaj finan¢ni odhodki 4.695.465
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v EUR

DRUGI POSLOVNI ODHODKI 2011 2010

1.408.094

684.523

167.404

119.219

383911

110.250

169.849

388.689

327.993

167.470

3.927.402

v EUR

FINANCNI PRIHODKI 2011 2010

2.657

86.586

99.077

268.336

456.656

v EUR

FINANCNI ODHODKI 2011 2010

1.365.909

230.229

0

32.310

1.628.448
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V postopku konsolidiranja smoizlocilifinan¢ne odhodke
iz prejetih posojil znotraj skupine v visini 173.157 EUR.

3.5.10.36 Davki

Vsa podjetja v skupini izdelajo obrac¢un davka od do-

hodkov pravnih oseb v skladu z Zakonom o davku od
dohodkov pravnih oseb.V letu 2011 so davek iz dohod-
ka obracunala 3 odvisna podjetja v visini 78.377 EUR.

3.5.11 POVEZANE OSEBE

v EUR
POVEZAVE S POVEZANIMI DRUZBAMI
STANJE STANJE
DRUZBA V SKUPINI PRODAJE NAKUPI TERJATEVNA OBVEZNOSTI PREJETA
31.12.2011 NA POSOJILA
31.12.2011
HSE d. o. o. Ljubljana 212.208 4.368.007 92.444 863.205 18.300.000
TES d. 0. 0. So3tanj 143.725.977 559.695 22.035.597 26.380 0
TET d. o. 0. Trbovlje 2.506.865 0 549.667 0 0
DEM d. o. 0. Maribor 453.048 0 271.217 0 0
HSE INVEST d. 0. o. 0 0 171 0 0
SENG d. o. 0. Nova Gorica 61.307 300 29.351 0 0
HESS d. o. o. 1.437.621 0 74.181 0 0
GOLTE d. 0. 0. 744.702 51.758 433.658 80.815 600.00
PLP d. 0. 0. Velenje 161.225 2.261.050 29.464 191.393 0
Sipoteh d. 0. 0. Velenje 255.507 445.973 44.888 224.713 250.000
ERICo d. 0. 0. Velenje 74.754 1.160.850 9.772 67.565 0
Skupaj druzbe v skupini 149.141.727 4.979.759 23.570.410 1.454.071 18.900.000
Skupaj pridruzene druzbe 491.486 3.867.873 84.124 483.671 250.00
SKUPAJ 149.633.213 8.847.632 23.654.534 1.937.742 19.150.000
3.5.12 PREJEMKI
v EUR
Prejemki poslovodstva, ¢lanov
nadzornega sveta in zaposlenih, DRUGI BONITETE POVRACILA
za katere ne velja tarifni del PREJEMKI STROSKOV
kolektivhe pogodbe
Clani uprave/poslovodstvo 453.906 21.574 22.497 13.953 511.930
Clani NS 22.648 22.648
Zaposleni, za katere ne velja tarifni 149.089 11.417 13.601 4,536 178.643
del kolektivne pogodbe
Skupaj prejemki 602.995 55.639 36.098 18.489 713.221
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Drugi prejemki poslovodstva in zaposlenih po individ-
ualni pogodbi vsebujejo bruto vrednosti regresa, ju-
bilejne nagrade, dodatno pokojninsko zavarovanje ter
placila po podjemni pogodbi za delo v reSevalni ceti.
Povracila stroskov vsebujejo povracila stroskov preh-
rane, prevoza in dnevnice.

Drugi prejemki ¢lanov nadzornega sveta vsebujejo sej-
nine in podjemne pogodbe za delo v resevalni Ceti.

Zgoraj navedene skupine oseb niso prejele preduj-
mov ali posojil, prav tako podjetje nima porostev za

3.5.13.1 Obrestno tveganje

SKLENJENE POGODBE ZA OBRESTNE ZAMENJAVE POROCNOSTI

Od 1do5let

SKUPAJ
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obveznosti teh oseb, poslovnih terjatev ali dolgov
do teh oseb. Prav tako osebe niso prejele zasluzkov v
razSirjenem dobicku.

3.5.13 FINANCNI INSTRUMENTI IN TVEGANJA

To poglavje je povezano s poglaviem 3.5.9
racunovodskega porocilain tudis poglavjem o finan¢nih
tveganjih v poslovnem delu.

v EUR
2011 2010
11.781.250
11.871.250 ]
v EUR

2010

UCINEK OBRESTNIH ZAMENJAV 2011 _

Nerealizirana izguba ucinkovitih poslov

Obvladujoca druzba je v letu 2011 sklenila pogodbo za

obrestno zamenjavo, ki preneha v letu 2016. Druzba je

opravila preizkus ucinkovitosti izpeljanega finan¢nega

-621.608

instrumenta in ugotovila, da je $¢itenje obrestne mere
ucinkovito.

v EUR

ANALIZA OBCUTLJIVOSTI - OBRESTNE MERE

Cisti poslovni izid 2011

FINANCNI INSTRUMENTI

Povecanje za
50 bt

Cisti poslovni izid 2010
Povecanje za Zmanjsanje za
50 bt 50 bt

Zmanjsanje za
50 bt

Financni inStrumenti po variabilni -280.153 280.153 -160.365 160.365
obrestni meri

Financ¢na sredstva 66.680 -66.680 56.756 -56.756
Finan¢ne obveznosti -346.833 346.833 -217.121 217121

-2 CUTZAPRIHODNOST




168

LETNO POROCILO 2011

3.5.13.2 Upravljanje s kapitalom

45.659.642

Dolgorocne finan¢ne obveznosti
Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti
Skupaj financne obveznosti
Skupaj kapital

Financne obveznosti/kapital
Neto finan¢na obveznost

Neto dolg/kapital

3.5.13.3 Postene vrednosti

26.612.124

72.271.766

114.026.269

0,63

67.727.220

0,59

KNJIGOVODSKE IN POSTENE VREDNOSTI FINANCNIH INSTRUMENTOV

31.december 2011

FINANCNI INSTRUMENTI

Neizpeljana financna sredstva po posteni
vrednosti

Za prodajo razpolozljiva financna sredstva 982.558

Neizpeljana financna sredstva po odplacni

vrednosti

Financne terjatve 2.011.099
Poslovne terjatve 37.977.975
Denarna sredstva 4.544.546
Skupaj neizpeljana finan¢na sredstva 45.516.178

Neizpeljane finanéne obveznosti po odplacilni

vrednosti

Bancna posojila 71.453.465
Druge finan¢ne obveznosti 818.301
Poslovne obveznosti 28.841.208
Skupaj neizpeljane obveznosti 101.112.974

SKUPINA PV |

982.558

2.011.099

37.977.975

4.544.546

45.516.178

71.453.465

818.301

28.841.208

101.112.974

v EUR
2010

49.687.951
7.323.244
57.011.195
115.118.161
0,50
53.519.709

0,46

31. december 2010

635.050

36.978.695

3.491.486

41.756.225

56.861.708

149.487

29.488.098

86.499.293

Knjigovodska Postena Knjigovodska Postena
vrednost vrednost vrednost vrednost

650.994

650.994

635.050

36.978.695

3.491.486

41.756.225

56.861.708

149.487

29.488.098

86.499.293



FINANCNA SREDSTVA VREDNOTENA PO POSTENI VREDNOSTI

GLEDE NA HIERARHIJO
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Finan¢na sredstva po posteni vrednosti prve ravni
Financna sredstva po posteni vrednosti druge ravni
Finan¢na sredstva po posteni vrednosti tretje ravni

Skupaj financ¢na sredstva po posteni vrednosti

3.5.14 DOGODKI PO DATUMU IZKAZA FINANCNEGA
POLOZAJA

Do sestave konsolidiranega racunovodskega porocila
ni bilo poslovnih dogodkov, ki bi lahko vplivali na

v EUR
0 0
0 0
982.558 650.994
982.558 650.994

ratunovodske izkaze skupine in razkritja le-teh v
ra¢unovodskem porocilu.
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